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TERMO DE EMISSAO DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE NOTAS COMERCIAIS
ESCRITURAIS, COM GARANTIA REAL E GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM

SERIE UNICA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO,
DA MULTIPLAN PARTICIPAGOES S.A.

celebrado entre

MULTIPLAN PARTICIPACOES S.A.

como Emitente

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

como Agente Fiduciario, representando os Titulares de Notas Comerciais

JOSE ISAAC PERES
e
MARIA HELENA KAMINITZ PERES

como Avalistas

Datado de 21 de outubro de 2024




TERMO DE EMISSAO DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS,
COM GARANTIA REAL E GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DA MUTIPLAN
PARTICIPACOES S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

() MUTIPLAN PARTICIPACOES S.A., sociedade empresaria por acdes, sem registro de
emissor de valores mobiliarios perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”), em fase
operacional, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n° 4.200, bloco 2, sala 501, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o0 n® 29.401.298/0001-23,
com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
(*JUCERJA”) sob o NIRE 33.3.0032579-4, neste ato representada na forma do seu estatuto social
(“Emitente”);

de outro lado,

(2) OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituic&o financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
das Américas, n° 3.434, bloco 7, sala 201, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o
n® 36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Agente
Fiduciario”), na qualidade de representante dos titulares das Notas Comerciais (conforme abaixo
definido) (“Titulares de Notas Comerciais”);

e, como avalistas,

3) JOSE ISAAC PERES, brasileiro, casado, economista, portador da cédula de identidade RG
n° 01.743.139-6 IFP/RJ, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Fisica do Ministério da Fazenda
(“CPF/MF”) sob 0 n° 001.778.577-49, residente e domiciliado na cidade e Estado do Rio de Janeiro,
com escritério na Avenida das Américas, n° 4.200, bloco 2, sala 501, Barra da Tijuca, CEP 22640-
102; (“José Isaac”); e

4) MARIA HELENA KAMINITZ PERES, brasileira, casada, empresaria, portadora da cédula
de identidade RG n° 01.842.722-9, inscrita no CPF/MF sob o n° 922.109.297-68, residente e
domiciliada na cidade e Estado do Rio de Janeiro, com escritério na Avenida das Américas, n°
4.200, bloco 2, sala 501, Barra da Tijuca, CEP 22640-102 (“Maria Helena”, em conjunto com José
Isaac, “Avalistas”);

sendo a Emitente, o Agente Fiduciario e os Avalistas doravante denominados, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”;

vém, por meio deste e na melhor forma de direito, firmar o presente “Termo de Emissdo da 12
(Primeira) Emissdo de Notas Comerciais Escriturais, com Garantia Real e Garantia Adicional
Fidejussoéria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, sob Rito de Registro Automatico, da
Multiplan Participagbes S.A.” (“Termo de Emiss&o”), mediante as seguintes clausulas e condi¢des:

Os termos aqui iniciados em letra mailscula, estejam no singular ou no plural, terdo o significado a
eles atribuido neste Termo de Emisséo, ainda que posteriormente ao seu uso.
1 Autorizacao

11 Autorizacdo da Emitente
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O presente Termo de Emissdo, o Contrato de Garantia (conforme abaixo definido),
0 Contrato de Distribuicdo (conforme abaixo definido) e os demais documentos
relativos a Oferta (conforme abaixo definido) séo celebrados, nos termos da Lei n°
14.195, de 26 de agosto de 2021, conforme alterada (“Lei n® 14.195”), com base
nas deliberacbes tomadas em Assembleia Geral Extraordinaria de Acionistas da
Emitente, realizada em 21 de outubro de 2024 (“Aprovacdo Societaria da
Emitente”), cuja ata devera ser arquivada na JUCERJA nos termos deste Termo de
Emissao e da legislagdo aplicavel, na qual foram deliberadas: (i) a realizacédo da 12
(primeira) emisséo de notas comerciais escriturais, com garantia real e com garantia
adicional fidejusséria em série Unica, da Emitente (“Notas Comerciais” e
“Emissao”, respectivamente) e da Oferta e 0s seus respectivos termos e condicdes;
(i) a constituicdo da Garantia Real (conforme abaixo definido); (iii) as condi¢cdes da
oferta pablica de distribuicdo das Notas Comerciais, sob o rito de registro automatico
e destinada exclusivamente a Investidores Profissionais (conforme abaixo definido),
em regime de garantia firme de colocacédo, nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei de Valores Mobiliarios”), da
Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucéo
CVM 160”), e das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta”);
(iv) a celebragéo, pela Companhia, de todos e quaisquer instrumentos necessarios
a implementacéo e a realiza¢éo da Emissédo, bem como de eventuais aditamentos
que se facam necessarios a Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando, aos
seguintes contratos e eventuais aditamentos: (a) este Termo de Emisséo, a ser
celebrado entre a Companhia, o Agente Fiduciario e os Avalistas; (b) o Contrato de
Garantia, a ser celebrado entre a Companhia e o Agente Fiduciario; (c) o Contrato
de Distribuicdo, a ser celebrado entre a Companhia, os Coordenadores e 0s
Avalistas; e (d) os contratos com prestadores de servico necessarios a Emisséo, e
eventuais documentos relacionados aos contratos necessarios a Emisséo, incluindo
aditamentos; (v) a autorizagdo a diretoria da Emitente e/ou aos demais
representantes legais da Emitente para praticar todos os atos necessarios a
efetivacdo e a formalizacdo das delibera¢des consubstanciadas na Aprovacéo
Societaria da Emitente, incluindo a negociacdo e a celebracdo deste Termo de
Emisséo, do Contrato de Garantia, do Contrato de Distribuicdo e dos demais
instrumentos referentes a Emisséo, a Oferta e a Garantia Real; e (vi) a ratificagdo
de todos os demais atos ja praticados pela diretoria da Emitente e/ou pelos demais
representantes legais da Emitente relacionados a Emissédo, a Oferta e a Garantia
Real, incluindo aqueles praticados para a implementacéo das deliberag6es referidas
nos itens (i) a (v) acima.

Requisitos

A Emisséo e a Oferta serdo realizadas com observancia dos seguintes requisitos:

21

Registro Automéatico da Oferta na CVM e Rito de Registro e Distribuicao

211

A Emissdo sera destinada exclusivamente a investidores profissionais, assim
definidos nos termos dos artigos 11 e 13 da Resolu¢cao CVM n° 30, de 11 de maio
de 2021, conforme alterada de tempos em tempos (“Resolucdo CVM 30" e
“Investidores Profissionais”, respectivamente), estando, portanto, sujeita ao rito
automatico de registro de oferta publica de distribuicdo de valores mobiliarios, nos



2.2

2.3
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2.1.2

termos do artigo 26, inciso X da Resolugcdo CVM 160 e do artigo 19 da Lei de Valores
Mobiliarios.
Nos termos dos artigos 9°, inciso | e 81°, inciso Il, e 26, caput e inciso X, da

Resolucdo CVM 160, o registro, os documentos e os termos e condi¢des da Oferta
nao se sujeitam a analise prévia da CVM.

Registro na Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“ANBIMA”)

221

A Oferta devera ser objeto de registro na ANBIMA — Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), nos termos dos
artigos 15, 16 e 18 das “Regras e Procedimento de Ofertas Publicas” (“Regras e
Procedimentos ANBIMA”), em conexao ao “Cdédigo ANBIMA de Autorregulacao
para Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores
Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores Mobiliarios” (“Codigo
ANBIMA”), ambos em vigor desde 15 de julho de 2024, em até 7 (sete) dias
contados da data do envio do andncio de encerramento da Oferta & CVM, nos
termos do artigo 76 da Resolugao CVM 160 (“Anlncio de Encerramento”).

Arquivamento e publicacdo da ata da Aprovacado Societaria da Emitente

231

2.3.2

233

A ata da Aprovacdo Societaria da Emitente deverd ser protocolada perante a
JUCERJA em até 5 (cinco) Dias Uteis (conforme abaixo definido) da data de sua
realizacdo. Os atos societarios da Emitente que eventualmente venham a ser
realizados relacionados a Emissao, a Oferta, ao Aval e as Notas Comerciais, apos
a data de assinatura deste Termo de Emisséo, serdo igualmente arquivados na
JUCERJA, em atendimento ao disposto no inciso | do artigo 62 da Lei n® 6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme em vigor (“Lei das Sociedades por Acbes”).

Nos termos do artigo 289 da Lei das Sociedades por Acdes, a ata da Aprovacao
Societaria da Emitente sera publicada, de forma eletrénica, no Sistema Publico de
Escrituracéo Digital (“SPED”).

A Emitente devera entregar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via eletrbnica (formato
pdf) da ata da Aprovacdo Societaria da Emitente devidamente arquivada na
JUCERJA, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do efetivo
arquivamento, bem como de cépia da publicagdo no SPED.

Constituicdo da Garantia Real

24.1

242

Observado o implemento Condicdo Suspensiva Garantia Real (conforme abaixo
definido), a Aliena¢&o Fiduciaria de A¢des e Outros Bens e Direitos sera formalizada
por meio do Contrato de Garantia, antes da Primeira Data de Integralizac&o
(conforme abaixo definido), e sera constituida mediante o registro do Contrato de
Garantia perante o Cartério de Registro de Titulos e Documentos da cidade de Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro (“Cartério de RTD”), sendo certo que tal
documento devera ser protocolado perante o Cartério de RTD em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data de sua assinatura, devendo ser registrado no Cartorio de
RTD anteriormente a Primeira Data de Integralizacdo, nos termos previstos nos
artigos 129 e 130 da Lei de Registros Publicos.

O Contrato de Garantia, assim como quaisquer aditamentos subsequentes ao
referido instrumento, seré celebrado e levado a registro no competente Cartério de



25

2.6

RTD, devendo a Emitente fornecer ao Agente Fiduciario 1 (uma) via, original, se
fisica, ou digital (formato .pdf), contendo a chancela digital, conforme o caso,
devidamente registrada no Cartério de RTD do Contrato de Garantia e de seus
eventuais aditamentos, no prazo de até 3 (trés)Dias Uteis contados da data de
registro.

2.4.3  Adicionalmente ao acima indicado, a Alienacdo Fiduciaria de A¢des e Outros Bens
e Direitos devera ser averbada no competente livro de registro de a¢cdes nominativas
de acdes da Emitente, nos termos e prazos do Contrato de Garantia.

2.4.4 O Contrato de Garantia é celebrado sob condi¢éo suspensiva, estando sua eficacia
sujeita a obtengéo pela Emitente, da anuéncia para outorga da Alienacéo Fiduciaria
de Acdes e Outros Bens e Direitos, observados os termos e condigbes do acordo
de acionistas da Multiplan, vigente nesta data (“Condi¢c&o Suspensiva Garantia
Real”).

Distribuic@o, Negociacédo, Custdédia Eletronica e Restricdo de Negociacéo
2.5.1 As Notas Comerciais serdo depositadas para:

0] distribuicdo publica no mercado priméario por meio do MDA — Modulo de
Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3
S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3; e

(i) negociagéo, observado o disposto na Clausula 2.5.2 abaixo, no mercado
secundério por meio do CETIP 21 - Titulos e Valores Mobiliarios
(“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociacoes liquidadas financeiramente e as Notas Comerciais custodiadas
eletronicamente na B3.

2.5.2 Nao obstante o descrito na Clausula 2.5.1 acima, as Notas Comerciais somente
poderao ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios entre
Investidores Profissionais, nos termos do artigo 25, §2°, e do artigo 86, inciso V, da
Resolucdo CVM 160, e desde que a Emitente cumpra as obrigacdes previstas no
artigo 89 da Resolu¢do CVM 160.

Dispensa de Prospecto e Lamina

26.1 As Notas Comerciais serdo ofertadas exclusivamente para Investidores
Profissionais, portanto, com a dispensa de divulgacéo de prospecto e lamina, bem
como de utilizacdo de documento de aceitacdo da Oferta, nos termos do artigo 9°,
inciso | e paragrafo 3° e do artigo 23, paragrafo 1° da Resolu¢do CVM 160.

Objeto Social da Emitente

A Emitente tem por objeto social a participacdo, como acionista ou quotista, em outras
empresas no pais ou no exterior.

Destinacdo dos Recursos

Os recursos liquidos obtidos pela Emitente com a Emisséo serao utilizados, pela Emitente,
direta ou indiretamente, por meio de seus acionistas, para o pagamento do preco de
aquisicdo, das acdes de emissdo da Multiplan (conforme abaixo definido), de titularidade
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54

5.5

5.6

do Ontario Teacher’s Pension Plan Board (OTPP), conforme fato relevante divulgado pela
Multiplan (conforme abaixo definida) em 19 de setembro de 2024 (“Preco de Aquisi¢cdo”)
e, caso haja saldo remanescente apdés o pagamento do Preco de Aquisicdo, para gestédo
ordinaria de caixa corporativo da Emitente.

Para fins do disposto acima, entende-se por “recursos liquidos” os recursos captados pela
Emitente, por meio da integralizacdo das Notas Comerciais, excluidos os custos incorridos
para pagamento de despesas decorrentes da Oferta.

A Emitente devera enviar ao Agente Fiduciario declaracdo em papel timbrado e assinada
por representante legal, atestando a destinacao dos recursos da presente Emissédo em até
45 (quarenta e cinco) dias corridos da data da efetiva destinag&o da totalidade dos recursos
ou na Data de Vencimento (conforme abaixo definido), o que ocorrer primeiro.

Caracteristicas da Emissao
Valor Total da Emisséo

51.1 O valortotal da Emissao sera de R$ 480.000.000,00 (quatrocentos e oitenta milhdes
de reais), na Data de Emissédo (conforme abaixo definido) (“Valor Total da
Emisséo”).

NUmero da Emisséo

52.1 A Emisséo objeto do presente Termo de Emissdo constitui a 12 (primeira) emisséo
de notas comerciais escriturais da Emitente.

Numero de Séries

53.1 A Emisséo sera realizada em série Unica.

Quantidade de Notas Comerciais

5.4.1 Serdo emitidas 480.000 (quatrocentas e oitenta mil) Notas Comerciais.
Valor Nominal Unitéario

5.5.1 O valor nominal unitario das Notas Comerciais sera de R$ 1.000,00 (mil reais), na
Data de Emisséo (“Valor Nominal Unitario”).

Agente de Liquidacéo e Escriturador

56.1 O agente de liquidagdo da Emissdo sera o ITAU UNIBANCO S.A., institui¢io
financeira com sede na Cidade de S&do Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca
Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, Torre Olavo Setubal, Parque Jabaquara,
CEP 04344-902, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/0001-04 (“Agente de
Liguidacédo”, cuja definigdo inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder o
Agente de Liguidac&o na prestacdo dos servigos de banco liquidante da Emisséo)
e o escriturador da Emissdo serd o ITAU CORRETORA DE VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 3° andar, parte,
Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.194.353/0001-64
(“Escriturador”, cuja definicdo inclui qualquer outra instituigdo que venha a suceder
o Escriturador na prestacao dos servigcos de escriturador das Notas Comerciais).



5.6.2

As definigcBes acima incluem quaisquer outras instituicdes que venham a suceder o
Agente de Liquidagéo e/ou o Escriturador na prestagdo dos servigcos relativos as
Notas Comerciais.

5.7 Colocacgéo e Procedimento de Distribui¢céo

5.7.1

5.7.2

573

5.7.4

5.7.5

5.7.6

As Notas Comerciais serdo objeto de distribuicdo publica, pelo rito de registro
automatico de distribuicdo, nos termos da Resolucdo CVM 160, sob o regime de
garantia firme de colocagido para a totalidade das Notas Comerciais (“Garantia
Firme”), com a intermediagao de instituicdes financeiras integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios (“Coordenadores”), sendo uma delas o
coordenador lider da Oferta (“Coordenador Lider”) nos termos do “Contrato de
Coordenacéo, Colocacéo e Distribuicdo Publica pelo Rito de Registro Automatico,
sob 0 Regime de Garantia Firme de Coloca¢do, de Notas Comerciais Escriturais,
em Série Unica, da 12 (Primeira) Emissdo da Multiplan Participacdes S.A.”, a ser
celebrado entre a Emitente, os Avalistas e os Coordenadores (“Contrato de
Distribui¢cé@o”), e de acordo com os procedimentos operacionais da B3.

O plano de distribuicdo seguira o procedimento descrito no artigo 49 da Resolugéo
CVM 160 (“Plano de Distribui¢ao”), conforme previsto no Contrato de Distribuigdo.
Para tanto, os Coordenadores organizardo a colocacdo das Notas Comerciais
perante os Investidores Profissionais que desejarem efetuar investimentos nas
Notas Comerciais a seu exclusivo critério. Nos termos do artigo 9°, paragrafo 1°, da
Resolugdo CVM 160, e tendo em vista o rito de registro e o publico-alvo adotado no
ambito da Oferta, cada Investidor Profissional fica informado que: (i) foi dispensada
a divulgacao de um prospecto e lamina para a realizacdo da Oferta; (ii) a CVM néo
realizou andlise dos documentos da Oferta nem de seus termos e condi¢@es; e (iii)
existem restricdes para a revenda das Notas Comerciais, nos termos do Capitulo
VIl da Resolucdo CVM 160, observado o disposto na Clausula 2.5.2 acima.

Os Coordenadores realizardo esfor¢os de venda das Notas Comerciais a partir da
data de divulgacgdo do anincio de inicio da Oferta (“Oferta a Mercado”), nos termos
do artigo 59, paragrafo 3°, da Resolugdo CVM 160 (“Anuncio de Inicio”).
Simultaneamente a divulgacdo do Anuncio de Inicio, o Coordenador Lider devera
encaminhar a Superintendéncia de Registro de Valores Mobilidrios da CVM e as
entidades administradoras de mercado organizado no qual as Notas Comerciais
sejam admitidas a negociacao, a versao eletrdnica do Anlncio de Inicio, sem
quaisquer restricdes para sua cépia e em formato digital que permita a busca de

palavras e termos, nos termos do artigo 59, paragrafo 2°, da Resolucdo CVM 160.

O periodo de Oferta a Mercado sera de, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis, nos termos
do artigo 57, paragrafo 3°, da Resolugdo CVM 160.

Nos termos do artigo 59 da Resolucdo CVM 160, a distribuicdo das Notas
Comerciais junto aos Investidores Profissionais para a efetiva liquidacdo somente
podera ter inicio, apés cumpridos, cumulativamente, 0s seguintes requisitos: (a)
concessdo do registro automatico da Oferta pela CVM; e (b) divulgacéo do Anlncio
de Inicio.

A subscricdo ou aquisicdo das Notas Comerciais objeto da Oferta deve ser realizada
no prazo no maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da divulgagdo do
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Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 48 da Resolugdo CVM 160 (“Periodo de
Distribui¢c&o”).

57.7 A Emissdo e a Oferta ndo terdo seu valor e quantidade de Notas Comerciais
aumentados, ndo existindo, portanto, lote adicional ou suplementar de Notas
Comerciais.

5.7.8  Nao sera constituido fundo de amortizacéo ou sustentagéo de liquidez ou firmado
contrato de garantia de liquidez para as Notas Comerciais. Da mesma forma, nao
sera firmado contrato de estabilizacédo de preco das Notas Comerciais no mercado
secundério.

57.9 Nao serd concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
Investidores Profissionais interessados em adquirir Notas Comerciais no ambito da
Oferta, bem como ndo existira fixacdo de lotes maximos ou minimos,
independentemente de ordem cronoldgica, podendo, ainda, em qualquer Data de
Integralizacdo, serem subscritas com agio ou desagio, conforme podera vir a ser
definido, a exclusivo critério dos Coordenadores, sendo certo que, caso aplicavel, o
agio ou o desagio, conforme o caso, sera 0 mesmo para todas as Notas Comerciais
subscritas e integralizadas em uma mesma data de integralizago.

5.7.10 Nao serd admitida a distribuicdo parcial das Notas Comerciais.

Caracteristicas Gerais da Emissao e das Notas Comerciais
Local de Emisséao

6.1.1 Paratodos os fins e efeitos legais, o local de emissdo das Notas Comerciais seré a
Cidade de Sé&o Paulo, Estado de S&o Paulo.

Data de Emisséao

6.2.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Notas Comerciais sera
22 de outubro de 2024 (“Data de Emissao”).

Data de Inicio da Rentabilidade

6.3.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da apuracdo da Remuneracgéo
(conforme abaixo definido) sera a Primeira Data de Integralizacédo (“Data de Inicio
da Rentabilidade”).

Forma, Tipo e Comprovacéo da Titularidade das Notas Comerciais

6.4.1 Nos termos do artigo 45 da Lei n® 14.195, as Notas Comerciais serdo emitidas sob
a forma escritural, sem a emisséo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos
os fins de direito, a titularidade das Notas Comerciais sera comprovada pelo extrato
emitido pelo Escriturador, na qualidade de responséavel pela escrituracdo das Notas
Comerciais, e, adicionalmente, com relacdo as Notas Comerciais que estiverem
custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso, sera expedido por esta
extrato em nome do Titular de Notas Comerciais, que servird como comprovante de
titularidade de tais Notas Comerciais.

Prazo e Data de Vencimento

6.5.1 Observado o disposto neste Termo de Emisséo, as Notas Comerciais terdo prazo
de vencimento de 2.922 (dois mil, novecentos e vinte e dois dias) contados da Data



de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 22 de outubro de 2032 (“‘Data de
Vencimento”).

6.6 Garantia Fidejussoria na forma de Aval

6.6.1

6.6.2

6.6.3

6.6.4

6.6.5

6.6.6

6.6.7

6.6.8

Em garantia do fiel, integral e pontual pagamento e cumprimento de todas as
obrigacBes pecuniérias, principais e acessorias, presentes e futuras, assumidas
pela Emitente e decorrentes da emissédo das Notas Comerciais e deste Termo de
Emisséao, incluindo o pagamento do Valor Nominal Unitario (conforme abaixo
definido), da Remuneracéo (conforme abaixo definido), quando devida, os Encargos
Moratdrios (conforme abaixo definido), e os custos e despesas incorridos e a serem
incorridos em relacdo a emissdo das Notas Comerciais, penas convencionais,
honorarios advocaticios, custas e despesas judiciais ou extrajudiciais, que sejam de
responsabilidade da Emitente (“Obrigacdes Garantidas”), os Avalistas, de forma
irrevogéavel e irretratavel, prestam aval em conjunto, em favor dos titulares das Notas
Comerciais, representados pelo Agente Fiduciario, obrigando-se como avalistas e
principais pagadoras, em caréater solidario com a Emitente, pelo pagamento de
quaisquer valores devidos nos termos deste Termo de Emisséo (“Aval”).

Os Avalistas constituem-se, nos termos da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Cddigo Civil”), de forma irrevogavel e irretratavel, na condigao
de coobrigados, solidariamente com a Emitente, por todas as Obrigacdes
Garantidas.

Os Avalistas expressamente renunciam aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneracéo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, § Unico,
366, 824, 827, 830, 834, 835, 836, 837, 838 e 839 do Cadigo Civil, e nos artigos 130
e 794, da Lei n® 13.105, de 16 de mar¢o de 2015, conforme alterada e atualmente
em vigor (“Cédigo de Processo Civil”).

O Aval é prestado em caréater universal e compreende a totalidade das Obriga¢fes
Garantidas e permanecera em vigor até que todas as obriga¢des decorrentes das
Notas Comerciais sejam integralmente quitadas.

Os Avalistas, neste ato, reconhecem que deverao pagar a divida representada pelas
Notas Comerciais no valor e forma estabelecidos neste Termo de Emissédo e
responsabilizam-se, integral e solidariamente, pela boa e total liquidacao, inclusive
caso as Notas Comerciais venham a ser executadas.

O valor devido em decorréncia das Obrigagbes Garantidas, serd pago pelas
Avallistas, fora do Ambito da B3, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis ap6s o recebimento
de comunicagdo por escrito enviada pelo Agente Fiduciario aos Avalistas
informando a falta de pagamento, na data de pagamento respectiva, de qualquer
valor devido pela Emitente nos termos deste Termo de Emissédo, em moeda corrente
nacional, acrescidas dos encargos e despesas incidentes.

Os Avalistas declaram estar devidamente autorizadas a constituir o Aval de que
trata este Termo de Emissao, responsabilizando-se, integralmente, pela boa e total
liquidacao da referida garantia.

As obrigacdes decorrentes desta Nota Comercial serdo cumpridas pelos Avalistas,
mesmo que o adimplemento destas ndo seja exigivel da Emitente em razédo da



6.6.9

6.6.10

6.6.11

6.6.12

6.6.13

6.6.14

6.6.15

6.6.16

existéncia de procedimentos de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial ou
procedimento similar envolvendo a Emitente.

Os Avalistas reconhecem que: (a) eventual pedido de recuperagéo judicial ou
aprovagdo de plano de recuperacdo judicial da Emitente ndo implicara novagéo ou
alteracdo de suas obrigacbes assumidas neste Termo de Emissdo e nao
suspendera qualquer acdo movida pelo Agente Fiduciario; (b) deverdo pagar o
saldo devedor no valor e forma estabelecidos neste Termo de Emissdo sem
qualquer alteracdo em razdo da recuperacao judicial; e (c) apdés o pagamento do
saldo devedor ao Agente Fiduciario, deverdo, se assim desejarem, habilitar seu
crédito contra a Emitente na recuperacdo judicial deste Ultimo e se sujeitar a
eventual plano de recuperacdo da Emitente, ainda que esse plano de recuperacao
altere ou reduza o valor do crédito pago.

O presente Aval extinguir-se-a automaticamente apés o total e eficaz cumprimento
da totalidade das Obrigacdes Garantidas, sendo certo que, caso quaisquer das
obrigagbes pecuniarias assumidas pela Emitente, no &mbito dos documentos da
Emisséo, seja quitada pelas Avalistas, na condi¢cdo de coobrigadas, solidariamente
com a Emitente, as Avalistas poderdo, somente ap0s a quitacdo integral das
Obrigacdes Garantidas, ajuizar agéo de regresso contra a Emitente, nos termos do
paragrafo 1° do artigo 899 do Cédigo Civil.

A Emitente e os Avalistas desde ja aceitam o mandato de forma irrevogavel, nos
termos do artigo 659 do Cédigo Civil, e se obrigam a receber prontamente qualquer
forma de comunicagdo mencionada nas Clausulas 6.1 e 6.2.4 abaixo, nos termos
do artigo 247 do Caédigo Civil, a qual sera considerada valida e eficaz em relacdo a
Emitente e aos Avalistas quando realizadas na forma estipulada neste Termo de
Emisséo.

A clausula-mandato é irrevogavel como condicdo deste negécio bilateral, nos
termos do artigo 684 do Cadigo Civil, e seré vélida pelo tempo em que perdurarem
as obrigacdes da Emitente e/ou das Avalistas perante o Agente Fiduciario.

O Aval poderd ser excutido e exigido pelo Agente Fiduciario quantas vezes for
necessario até a integral liquidacédo das Obrigacdes Garantidas.

Fica desde ja certo e ajustado que a inobservéancia, pelo Agente Fiduciario, dos
prazos para execucdo do Aval em favor dos Titulares de Notas Comerciais ndo
ensejara, sob hipétese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui
previstos.

Adicionalmente ao previsto acima e sem que tal declaracio importe em qualquer
tipo de garantia por parte dos sucessores legais dos Avalistas, estes, de forma
irrevogéavel e irretratavel, declararam em documento apartado ao Agente Fiduciario,
na presente data, sua anuéncia quanto ao Aval aqui prestado pelos Avalistas, para
nada mais reclamarem a este tema, a que titulo for.

Em funcdo do regime marital de comunhéo total de bens dos Avalistas, faz-se
necessaria outorga uxoéria para prestacdo de cada Aval, conforme assinaturas
indicadas no presente Termo de Emisséo.



6.7

Garantia Real

6.7.1

6.7.2

6.7.3

Em adicao ao disposto na Clausula 6.6 acima, sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia do vencimento antecipado das Notas Comerciais ou das hipoteses
decorrentes de Resgate Antecipado Facultativo Total (conforme abaixo definido),
da Amortizacdo Antecipada Facultativa (conforme abaixo definido), Resgate
Antecipado Obrigatério Total (conforme abaixo definido) e/ou Amortizacédo
Extraordinaria Obrigatéria (conforme abaixo definido) ou Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo (conforme abaixo definido), em garantia do fiel, integral e
pontual pagamento e cumprimento de todas as ObrigagGes Garantidas, sera
constituida a Alienagéo Fiduciaria de A¢Bes e Outros Bens e Direitos, nos termos
da Clausula 6.7.2 abaixo, de acordo com os termos condi¢gdes do “Instrumento
Particular de Aliena¢éo Fiduciaria de Agdes e Outros Bens e Direitos em Garantia e
Outras Avencas”, a ser celebrado entre a Emitente e o Agente Fiduciario (“Contrato
de Garantia”), sendo que esta definicdo inclui todo e qualquer aditamento ao
referido contrato), o qual sera formalizado e registrado perante o Cartério de RTD,
nos prazos indicados no referido Contrato de Garantia.

A “Alienacdo Fiduciaria de Ac¢des e Cessdo Fiduciaria de Dividendos” ou
“Garantia Real” consiste na (a) alienac¢éo fiduciaria a ser constituida sobre a
guantidade de acdes ordinarias de emissao da MULTIPLAN EMPREENDIMENTOS
IMOBILIARIOS S.A., sociedade por a¢des com registro de emissor de valores
mobiliarios perante a CVM, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Avenida das Américas n° 4200, bloco 2, sala 501, Barra da Tijuca,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°®07.816.890/0001-53, com seus atos constitutivos
registrados perante a JUCERJA sob o NIRE 33.300.278.401 (“Multiplan®), ticker
MULTS3, de titularidade da Emitente, que correspondam a, observados os termos e
condigdes previstos no Contrato de Garantia Real, no minimo, 115% (cento e quinze
cento) do saldo devedor das Notas Comerciais, que estejam custodiadas ou
escrituradas na ITAU CORRETORA DE VALORES MOBILIARIAS S.A. (CNPJ/MF
61.194.353/0001-64) (“ltaucor”), conforme a serem descritas no Contrato de
Garantia (“Acdes Alienadas Fiduciariamente”), bem como (b) cessao fiduciaria de
100% (cem por cento) dos direitos, frutos, rendimentos e vantagens que forem
atribuidos a totalidade de ac8es ordinarias de emisséo da Multiplan, de titularidade
da Emitente, que estejam custodiadas ou escrituradas na Itaucor, sendo certo que,
observadas as excecdes previstas neste Termo de Emissdo, o montante total de
tais acdes em nenhum momento podera ser inferior a Participacdo Minima Multiplan
(conforme abaixo definida) (“A¢des Total Multiplan”), a qualquer titulo, inclusive
lucros, dividendos, juros sobre o capital proprio e todos os demais valores que, de
qgualquer outra forma, vierem a ser distribuidos, pela Multiplan, que deverédo ser
depositados em determinada Conta Vinculada (conforme definida no Contrato de
Garantia Real), somados a todos os valores que venham a ser nela depositados,
inclusive em decorréncia de Investimentos Permitidos (conforme definidos no
Contrato de Garantia), incluindo a prépria Conta Vinculada, observado o disposto
no Contrato de Garantia (“Fluxo Total Dividendos” e, em conjunto com as A¢des
Alienadas Fiduciariamente, os “Ativos Alienados Fiduciariamente”).

Para fins do Contrato de Garantia e deste Termo de Emissdo, “Participacéo
Minima Multiplan” significa uma quantidade minima de A¢des Total Multiplan
equivalentes a 12% (doze por cento) do capital social da Multiplan, obrigatoriamente
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representada por acgdes ordinarias e custodiadas ou escrituradas na lItaucor,
observados os demais termos e condi¢cBes do Contrato de Garantia e deste Termo
de Emissdo. Caso a Emitente realize, a qualquer momento, a alienacdo, cessdo
elou qualquer outra forma de transferéncia, de acdes que resulte na reducao da
Participacdo Minima Multiplan, inclusive se realizado faseadamente, a Emitente
devera observar as condicdes previstas na Clausula 7.3 abaixo.

Percentuais da Garantia Real, sem que tenha ocorrido um Evento de Pagamento
Antecipado Obrigatério Avalistas (conforme abaixo definido): Cenario A

6.7.4

6.7.5

6.7.6

Nos termos do Contrato de Garantia, enquanto ndo ocorrer um Evento de
Pagamento Antecipado Obrigatério Avalistas, até a data em que houver o pleno e
integral cumprimento das Obrigacdes Garantidas, a razdo entre (i.a) o somatorio
dos valores das Acdes Alienadas Fiduciariamente, atualizados de acordo com os
Critérios de Avaliacdo de Mercado (conforme abaixo definidos) (“Valor de Mercado
dos Ativos Alienados”); e (i.b) o Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneragcdo devida até a data do célculo, multiplicado pelo total de Notas
Comerciais Escriturais (“Saldo Devedor da Emisséo” e “Percentual de Apuracéo
Cenério A”, respectivamente), devera corresponder diariamente (cada uma, uma
“Data de Verificagdo”), no minimo, ao percentual equivalente a 115,00% (cento e
quinze por cento) (“Percentual Minimo Cenério A”).

Sem prejuizo do previsto acima quanto ao Percentual Minimo Cenario A, enquanto
nao ocorrer um Evento de Pagamento Antecipado Obrigatério Avalistas, caso, em
qualquer Data de Verificacdo, o Percentual de Apuracéo fique abaixo de 100% (cem
por cento) (“Percentual para Chamada de Margem Cenério A”), a Emitente estara
sujeita as previsdes de Reforco de Garantia (conforme definido no Contrato de
Garantia) previstas no Contrato de Garantia, nos prazos |4 indicados, até que o
Percentual Minimo Cenério A seja observado.

Adicionalmente, enquanto ndo ocorrer um Evento de Pagamento Antecipado
Obrigatério Avalistas e desde que ndo esteja em curso um Evento de
Inadimplemento (conforme abaixo definido), caso, em qualquer Data de Verificacéo,
o Percentual de Apuragdo Cenario A fique acima de 130% (cento e trinta por cento)
(“Percentual de Liberacao Cenario A”), a Emitente tera a faculdade de solicitar
liberagéo parcial de garantia, no montante que sobejar o Percentual Minimo Cenario
A, observados os termos e condi¢Bes do Contrato de Garantia.

Percentuais da Garantia Real, apés a ocorréncia de um Evento de Pagamento
Antecipado Obrigatério Avalistas: Cenério B

6.7.7

6.7.8

Nos termos do Contrato de Garantia, apdés a ocorréncia de um Evento de
Pagamento Antecipado Obrigatoério Avalistas, até a data em que houver o pleno e
integral cumprimento das Obrigacdes Garantidas, o Percentual de Apuracao devera
corresponder, em cada Data de Verificagdo, no minimo, ao percentual equivalente
a 150% (cento e cinquenta por cento) (“Percentual Minimo Cenario B” e,
indistintamente com o Percentual Minimo Cenario A, apenas “Percentual Minimo”).

Sem prejuizo do previsto acima quanto ao Percentual Minimo Cenério B, apés a
ocorréncia de um Evento de Pagamento Antecipado Obrigatério Avalistas, caso, em
qualquer Data de Verificacdo, o Percentual de Apuracéo fique abaixo de 130%
(cento e trinta por cento) (“Percentual para Chamada de Margem Cenario B” e
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6.7.9

indistintamente com o Percentual para Chamada de Margem Cenario A, um
“Percentual para Chama de Margem”), a Emitente estara sujeita as previsfes de
Reforco de Garantia previstas no Contrato de Garantia, nos prazos la indicados, até
que o Percentual Minimo Cenario B seja observado.

Adicionalmente, apés a ocorréncia de um Evento de Pagamento Antecipado
Obrigatério Avalistas e desde que nao esteja em curso um Evento de
Inadimplemento, caso, em qualquer Data de Verificacdo, o Percentual de Apuracéo
fique acima de 170% (cento e setenta por cento) (“Percentual de Liberacgao
Cenario B” e indistintamente junto com o Percentual de Liberagdo Cenario A, um
“Percentual de Liberacdo”), a Emitente tera a faculdade de solicitar liberagéo
parcial de garantia, ho montante que sobejar o Percentual Minimo Cenério B,
observados os termos e condi¢cfes do Contrato de Garantia.

Disposi¢gdes Gerais: Percentuais Garantia Real

6.7.10

6.7.11

6.7.12

Para os fins deste Termo de Emisséo, “Critérios de Avalicdo de Mercado” serdo
definidos como a média de pre¢co do fechamento dos ultimos 30 (trinta) pregdes
imediatamente anteriores a cada Data de Verificacdo da MULT3 e, na auséncia de
divulgacdo, a média dos ultimos 30 (trinta) pregdes disponiveis anteriormente a
cada Data de Verificagéo.

Adicionalmente ao previsto acima e aos termos e condicBes do Contrato de
Garantia, em funcdo do disposto no artigo 50 do Estatuto Social da Multiplan,
vigente nesta data, nos termos do Contrato de Garantia, caso, a qualquer momento
até a data em que houver o pleno e integral cumprimento das Obrigacdes
Garantidas, as Acdes Alienadas Fiduciariamente atinjam 18,50% ou mais da
totalidade das acBes de emissdo da Multiplan (“Limite Maximo Garantia”), a
Emitente obrigou-se a, conjuntamente (i) notificar o Agente Fiduciario acerca do
atingimento do Limite Maximo Garantia em até 3 (trés) Dias Uteis contados de seu
conhecimento de tal ocorréncia, para fins de liberacdo das Acdes Alienadas
Fiduciariamente que sobejem o Limite M&ximo de Garantia (“Notificacdo Limite
Maximo Garantia”), bem como (ii) constituir nova garantia real em favor do Agente
Fiduciario, na forma de cesséo fiduciaria de direitos creditérios, decorrentes de
aplicacdo financeira e/ou Investimentos Permitidos (conforme abaixo definido) de
sua titularidade (“Direitos Creditorios Nova Cessdo Fiduciaria”), no montante
total correspondente ao valor em moeda corrente nacional necessario para que o
Percentual Minimo fique observado (“Nova Cesséo Fiduciéria”), em até 10 (dez)
Dias Uteis contados da data da Notificacdo Limite Maximo Garantia, sendo certo
que a presente Clausula sera aplicada conforme o caso, mediante a ocorréncia ou
nao de um Evento de Pagamento Antecipado Obrigatério Avalistas e 0s respectivos
percentuais da Garantia Real aplicaveis.

Para fins do previsto na Clausula acima, a Nova Cessdo Fiduciaria devera
corresponder ao valor em moeda corrente nacional suficiente para que a razao entre
(a) soma (i) das AgBes Alienadas Fiduciariamente, respeitado o Limite Maximo de
Garantia e os Critérios de Avaliagdo de Mercado e (ii) do valor nominal dos Direitos
Creditérios Nova Cessao Fiduciaria, e (b) o saldo devedor das Notas Comerciais
correspondam a, no minimo, o Percentual Minimo, sendo certo que o valor nominal
dos Direitos Creditérios Nova Cessdo Fiduciaria deverdo ser indicados pela
Emitente na Notificacdo Limite Maximo Garantia e validados pelo Agente Fiduciario
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6.8

6.9

6.10

6.7.13

6.7.14

6.7.15

6.7.16

até o prazo final para constituicdo da Nova Cessdo Fiduciaria, conforme aqui
descrito.

Para fins de clareza, a constituicdo da Nova Cesséao Fiduciaria se dara mediante a
assinatura de aditamento ao Contrato de Garantia, a ser celebrado entre a Emitente
e 0 Agente Fiduciario, substancialmente na forma do respectivo anexo do Contrato
de Garantia, com seu devido registro perante o competente Oficio de Registro de
Titulos e Documentos.

Alternativamente a constituicdo da Nova Cessdo Fiduciaria, a Emitente, a seu
exclusivo critério e a qualquer tempo durante os prazos indicados na Clausula
6.7.11 acima, poderé optar por realizar a Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria das
Notas Comerciais, observados os termos e condicdes dispostos neste Termo de
Emisséo.

Para os fins da Clausula acima, “Investimentos Permitidos” significam
(i) Certificados de Deposito Bancario com rendimentos pos-fixados de emisséo do
Itall Unibanco S.A. e/ou do Banco Bradesco S.A., com liquidez diaria; e/ou (ii) titulos
e valores mobiliarios e/ou aplica¢Bes financeiras em moeda nacional, lastreados em
titulos publicos federais, de renda fixa e baixo risco (pds-fixados e indexados a
SELIC), e que possuam liquidez diaria, desde que custodiados no Itat Unibanco
S.A.

As demais disposi¢Bes acerca da Alienacdo Fiduciaria de Acgbes e Cessédo
Fiduciaria de Dividendos estardo contidas no Contrato de Garantia.

Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacéo

6.8.1

6.8.2

As Notas Comerciais serdo subscritas e integralizadas a vista, no ato da subscri¢édo
(sendo qualquer data em que ocorrer uma subscricido e integralizacdo de Notas
Comerciais doravante denominada como uma “Data de Integralizagdo”), por meio
do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, em moeda corrente nacional, (a)
pelo seu Valor Nominal Unitario, de acordo com os procedimentos da B3, na
Primeira Data de Integralizacéo; ou (b) pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido
da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade até a data de sua efetiva integralizacdo, caso ocorra a integralizagédo
das Notas Comerciais apdés a Primeira Data de Integralizagcdo (“Preco de
Integralizacdo”), podendo, ainda, em qualquer Data de Integralizacdo, serem
subscritas com agio ou desagio, conforme podera vir a ser definido, a exclusivo
critério dos Coordenadores, sendo certo que, caso aplicavel, o 4gio ou o desagio,
conforme o caso, serd 0 mesmo para todas as Notas Comerciais subscritas e
integralizadas em uma mesma data de integralizacéo.

Para os fins deste Termo de Emissao, considera-se “Primeira Data de
Integralizacdo” a data em que ocorrera a primeira subscrigéo e a integralizagao das
Notas Comerciais.

Atualizacdo Monetéaria das Notas Comerciais

6.9.1

O Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais ndo sera atualizado
monetariamente.

Remuneracdo das Notas Comerciais
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6.10.2

6.10.1 Remuneracéo

Sobre o Valor Nominal Unitario ou o Saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais
(conforme abaixo definido), conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a variagdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias
dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na
internet (http://www.b3.com.br) (“Taxa DI”), acrescida de um spread (sobretaxa) de 1,45%
(um inteiro e quarenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis (“Sobretaxa” e, em conjunto com a Taxa DI, “Remunerac&o”),
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos,
desde a Data de Inicio da Rentabilidade das Notas Comerciais ou a Data de Pagamento
da Remuneracéo (conforme abaixo definido) imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data do efetivo pagamento. Para fins deste Termo de Emissao, “Saldo do Valor Nominal
Unitario” significa o saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais remanescente
apos cada Data de Pagamento do Valor Nominal Unitario (conforme abaixo definido).

Caélculo da Remuneracgao

A Remuneragdo das Notas Comerciais sera calculada de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou o
Saldo do Valor Nominal Unitério das Notas Comerciais, conforme o caso, desde a Data de
Inicio da Rentabilidade, ou a Data de Pagamento da Remuneracéo imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento (exclusive). O calculo da
Remuneracgdo obedecera a seguinte férmula:

J = VNe x (Fator Juros — 1)
onde:

J = valor unitario da Remuneracao relativa as Notas Comerciais devido ao final do Periodo
de Capitalizacédo (conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

Fator Juros = fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado de acordo com a seguinte férmula:

Fator Juros = Fator DI x Fator Spread
onde:

Fator DI = produtério das Taxas DI, desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, inclusive, até a data de célculo,
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

Npy

FatorDI =] [[1+(TDI, )]

k=1

onde:
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k = nimero de ordens das Taxas DI, variando de 1 (um) até nDI;

nDI = nimero total de Taxas DI, consideradas na apuragdo do “FatorDI”, sendo “nDI” um
namero inteiro; e

TDIy = Taxa DI, de ordem “k”, expressa ao dia, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

1
DI, =[%+1}252 -1

DIk = Taxa DI de ordem k, divulgada pela B3, vélida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada
com 2 (duas) casas decimais;

onde:

Fator Spread = Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurada conforme férmula abaixo:

oP

spread
. 100

a1

¥,

'
|
|

FatorSpread =
onde:
spread = 1,4500;

DP = namero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento
da Remuneragédo imediatamente anterior, conforme o caso, e a data do calculo, sendo “DP”
um ndmero inteiro.

Observacgbes:

0] o fator resultante da expresséo (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento;

(ii) efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se
o0 proximo fator diério, e assim por diante até o ultimo considerado;

(iii) se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator
resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(iv) o fator resultante da expressao (FatorDI x FatorSpread) é considerado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento;

(v) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo 6rgéo responsavel pelo seu calculo, salvo quando expressamente
indicado de outra forma; e

(vi) 0 célculo da Remuneragdo serd realizado considerando os critérios
estabelecidos no “Caderno de Férmulas Notas Comerciais — CETIP21”, disponivel para
consulta na pagina da B3 na internet (http://www.b3.com.br).

Capitalizacéo

6.10.3 O Periodo de Capitalizagdo da Remuneragao (“Periodo de Capitalizagéo”) €, para
o primeiro periodo de capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de
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6.10.4

6.10.5

6.10.6

Inicio da Rentabilidade, inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento da
Remuneragéo, exclusive, e, para os demais Periodos de Capitalizacéo, o intervalo
de tempo que se inicia na Data de Pagamento da Remuneracédo imediatamente
anterior, inclusive, e termina na Data de Pagamento da Remuneracéo subsequente,
exclusive. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucdo de
continuidade, até a Data de Vencimento.

No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI na data de pagamento de
qualquer obrigacédo pecuniaria da Emitente relativa as Notas Comerciais, inclusive
a Remuneracéo, sera aplicada, em sua substituicao, a Ultima Taxa DI divulgada pelo
numero de dias necessarios até a data do célculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensacgles financeiras, tanto por parte da Emitente quanto por parte dos
Titulares de Notas Comerciais, quando da divulgacéo posterior da Taxa DI que seria
aplicavel.

Na hipétese de extin¢ao, limitagdo e/ou ndo divulgacdo da Taxa DI por mais de 5
(cinco) Dias Uteis consecutivos apds a data esperada para sua apuracgio e/ou
divulgacéo, ou no caso de impossibilidade de aplicacéo da Taxa DI & Remuneracao
das Notas Comerciais por proibi¢éo legal ou judicial, sera utilizada a taxa que vier a
substitui-la legalmente. Caso ndo haja um substituto legal para a Taxa DI, o Agente
Fiduciario devera, nos termos da Clausula 11 deste Termo de Emissdo, em até
2 (dois) Dias Uteis contados: (i) do fim prazo de 5 (cinco) Dias Uteis acima referido;
ou (ii) do primeiro dia em que a Taxa DI ndo possa ser utilizada, conforme o caso,
convocar Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais (conforme abaixo
definido) para deliberar, observada a regulamentagcdo aplicavel, sobre o novo
pardmetro de remuneracdo das Notas Comerciais a ser aplicado, observadas as
disposi¢fes da Clausula 11, relativas aos quéruns para instalacdo e deliberagéo da
Assembleia Geral (“Taxa Substitutiva”). Até a deliberacdo da Taxa Substitutiva, a
ultima Taxa DI divulgada sera utilizada na apuracao do “FatorDI” quando do calculo
da Remuneracao, ndo sendo devidas quaisquer compensacfes entre a Emitente e
os Titulares de Notas Comerciais, quando da deliberacdo da Taxa Substitutiva.

Caso, na Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais, nhdo haja acordo
sobre a Taxa Substitutiva entre a Emitente e os Titulares de Notas Comerciais, ou,
ainda, caso a Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais nao seja
instalada, em primeira e segunda convocacao, ou ndo tenha quérum suficiente para
aprovacdo, observado o disposto na Clausula 11 deste Termo de Emisséo, a
Emitente devera resgatar antecipadamente a totalidade das Notas Comerciais, no
prazo de até 20 (vinte) dias corridos contados: (i) da data de encerramento da
Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais; ou (ii) da data em que a
Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais deveria ter sido realizada, em
caso de auséncia de quérum de instalagdo, nos termos da Clausula 11, ou (iii) na
Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo seu Valor Nominal Unitario ou
Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneracao
devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data
de Inicio da Rentabilidade, ou Data de Pagamento da Remuneracao imediatamente
anterior, conforme o caso, sem pagamento de multa ou qualquer prémio. As Notas
Comerciais, uma vez resgatadas antecipadamente nos termos desta Clausula
6.10.6, serdo canceladas pela Emitente. Na hipotese de resgate antecipado das
Notas Comerciais nos termos desta Clausula, para o calculo da Remuneragéo, para
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cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxas, sera utilizada a Ultima Taxa
DI divulgada oficialmente.

6.10.7 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Geral de
Titulares de Notas Comerciais de que tratam as Clausulas acima, a referida
assembleia ndo sera mais realizada, e a Taxa DI, a partir da data de sua divulgacao,
passara a ser utilizada para o célculo da Remuneracao, permanecendo a Ultima
Taxa DI conhecida anteriormente a ser utilizada até data da divulgacao da referida
Taxa DI.

6.11 Pagamento da Remuneracdo das Notas Comerciais

6.11.1 Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do vencimento antecipado das Notas
Comerciais ou das hipéteses decorrentes de Resgate Antecipado Facultativo Total,
Amortizacdo Antecipada Facultativa, Resgate Antecipado Obrigatério Total e/ou
Amortizacdo Extraordindria Obrigatéria ou Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo (conforme abaixo definido), nos termos deste Termo de Emissao, a
Remuneracgédo serd paga has datas indicadas a seguir, sendo o primeiro pagamento
devido em 22 de abril de 2025 e o ultimo na Data de Vencimento, conforme datas
previstas na tabela abaixo (“Data de Pagamento da Remuneragao”).

Parcela Data de Pagamento da Remuneracéao
1 22 de abril de 2025
2 22 de outubro de 2025
3 22 de abril de 2026
4 22 de outubro de 2026
5 22 de abril de 2027
6 22 de outubro de 2027
7 22 de abril de 2028
8 22 de outubro de 2028
9 22 de abril de 2029
10 22 de outubro de 2029
11 22 de abril de 2030
12 22 de outubro de 2030
13 22 de abril de 2031
14 22 de outubro de 2031
15 22 de abril de 2032
16 Data de Vencimento

6.11.2 Faréo jus aos pagamentos da Remuneracdo das Notas Comerciais aqueles que
sejam Titulares de Notas Comerciais ao final do Dia Util anterior a cada data de
pagamento da remuneracéo, conforme previsto neste Termo de Emisséo.
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6.12 Amortizagdo do Valor Nominal Unitario

6.13

6.12.1

6.12.2

6.12.3

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do vencimento antecipado das Notas
Comerciais ou das hipéteses decorrentes de Resgate Antecipado Facultativo Total,
Amortizacdo Antecipada Facultativa, Resgate Antecipado Obrigatério Total e/ou
Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria ou Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo, nos termos deste Termo de Emisséo, o Saldo do Valor Nominal Unitario
sera amortizado anualmente, nas datas e conforme percentuais indicados na tabela
abaixo (“Data de Pagamento do Valor Nominal Unitario”).

Parcela Data de Amortizacéo % do Saldo do Valor Nominal
Unitério das Notas Comerciais a
Ser Amortizado

1 22 de outubro de 2025 5,0000%

2 22 de outubro de 2026 7,8947%

3 22 de outubro de 2027 8,5714%

4 22 de outubro de 2028 12,5000%
5 22 de outubro de 2029 21,4286%
6 22 de outubro de 2030 31,8182%
7 22 de outubro de 2031 46,6667%
8 Data de Vencimento 100,0000%

Fardo jus aos pagamentos de amortizagdo do Valor Nominal Unitario das Notas
Comerciais aqueles que sejam Titulares de Notas Comerciais ao final do Dia Util
anterior a Data de Pagamento do Valor Nominal Unitario, conforme previsto neste
Termo de Emisséo.

Para os fins deste Termo de Emissdo, “Data de Pagamento”, indistintamente,
significa qualquer Data de Pagamento da Remuneracéo ou a Data de Pagamento
do Valor Nominal Unitério.

Local de Pagamento

6.13.1

Os pagamentos referentes as Notas Comerciais € a quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emitente e/ou pelos Avalistas, nos termos deste Termo
de Emisséo, serdo realizados: (i) pela Emitente, no que se refere a pagamentos
referentes ao Valor Nominal Unitario, & Remuneracdo, aos eventuais valores de
Oferta de Resgate Antecipado Total, incluindo os respectivos prémios, se houver,
aos Encargos Moratorios, se houver, e com relagdo as Notas Comerciais que
estejam custodiadas eletronicamente na B3, por meio da B3; (ii) pela Emitente, nos
demais casos, por meio do Escriturador ou na sede da Emitente, conforme o caso;
ou (iii) pelos Avalistas, em qualquer caso no que se refere ao Aval, nos termos deste
Termo de Emissédo, por meio do Escriturador ou no domicilio dos Avalistas,
conforme o caso.

6.14 Prorrogacao dos Prazos
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6.15

6.14.1

6.14.2

Considerar-se-80 prorrogados 0s prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigac&o prevista neste Termo de Emiss&o até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente,
se 0 seu vencimento coincidir com dia que ndo seja um Dia Util, ndo sendo devido
qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

Exceto quando previsto expressamente de modo diverso no presente Termo de
Emisséo, entende-se por “Dia(s) Util(eis)” com relagéo a qualquer obrigagéo n&o
pecuniaria e obrigacdo pecuniaria realizada por meio da B3, qualquer dia que néo
seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional. Quando a indicacéo de prazo
contado por dia no presente Termo de Emiss&o ndo vier acompanhada da indicacéo
de “Dia Util”, entende-se que o prazo é contado em dias corridos.

Encargos Moratdrios

6.15.1

Em caso de impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida sob as Notas
Comerciais, nos termos deste Termo de Emissdo, além da Remuneracdo, 0s
débitos em atraso ficardo sujeitos: (i) & multa moratéria convencional, irredutivel e
de natureza ndo compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo
pago até a data do efetivo pagamento; e (ii) aos juros de mora ndo compensatorios,
a taxa de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data do
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, sobre o montante devido e nao
pago, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacéo judicial ou
extrajudicial (“Encargos Morat6rios”).

6.16 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

6.17

6.18

6.16.1

O nado comparecimento do Titular de Notas Comerciais para receber o valor
correspondente a quaisquer obrigacdes pecuniarias da Emitente, nas datas
previstas neste Termo de Emisséo, ou em qualquer comunicacao realizada ou aviso
publicado nos termos deste Termo de Emissdo, ndo lhe dara o direito ao
recebimento de Remunera¢édo ou de Encargos Moratérios do periodo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até
a data do respectivo vencimento ou da disponibilidade do pagamento, no caso de
impontualidade no pagamento.

Repactuacdo Programada

6.17.1

As Notas Comerciais ndo serdo objeto de repactuacdo programada.

Publicidade

6.18.1 Sem prejuizo do disposto nos artigos 12 e 13 da Resolugao CVM 160, todos os atos

e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emisséo que, de qualquer forma,
vierem a envolver interesses dos Titulares de Notas Comerciais, deverdo ser
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos ou anuncios no SPED, nos
termos da regulamentagdo aplicavel, bem como na pagina da Emitente na rede
mundial de computadores (www.mtpa.com.br), observadas as limita¢cdes impostas
pela Resolugcdo CVM 160 em relacdo a publicidade da Oferta e os prazos legais,
devendo a Emitente comunicar o Agente Fiduciario e a B3 a respeito de qualquer
publicacdo na data de sua realizacdo, sendo certo que, caso a Emitente altere a
forma de publicacdo apés a Data de Emissao, devera enviar notificacdo ao Agente
Fiduciario informando o novo veiculo para divulgacéo de suas informacdes.
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6.19

6.20

7.1

6.18.2

As publicagbes supramencionadas ficardo dispensadas, caso o fato a ser noticiado
seja comunicado de forma direta e individual pela Emitente a cada um dos Titulares
das Notas Comerciais, por meio fisico ou eletrénico, em ambos os casos com aviso
ou comprovante de recebimento.

Imunidade de Titulares de Notas Comerciais

6.19.1

6.19.2

6.19.3

Caso qualquer Titular de Notas Comerciais goze de algum tipo de imunidade ou
isencao tributaria, este devera encaminhar ao Agente de Liquidacao e a Emitente,
no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relacdo a data prevista
para recebimento de quaisquer valores relativos as Notas Comerciais,
documentacdo comprobatéria dessa imunidade ou isencéo tributaria, sendo certo
que, caso o Titular de Notas Comerciais ndo envie referida documentagéo, a
Emitente fard as retencdes dos tributos previstos na legislacéo tributaria em vigor
nos rendimentos de tal Titular de Notas Comerciais.

O Titular de Notas Comerciais que tenha apresentado documentag¢@o comprobatoria
de sua condi¢do de imunidade ou isencéo tributéria, nos termos da Clausula 6.19.1
acima, e que tiver essa condicdo alterada e/ou revogada por disposi¢do normativa,
ou por deixar de atender as condi¢cdes e 0s requisitos porventura prescritos no
dispositivo legal aplicavel ou, ainda, tiver essa condi¢éo questionada por autoridade
judicial, fiscal ou regulamentar competente ou, ainda, que tenha esta condigc&o
alterada e/ou revogada por qualquer outra razdo que ndo as mencionadas nesta
Clausula, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Agente
de Liquidacdo e ao Escriturador, com cépia para a Emitente, bem como prestar
qualquer informacdo adicional em relacdo ao tema que lhe seja solicitada pelo
Agente de Liquidacgédo, pelo Escriturador e/ou pela Emitente.

Mesmo que tenha recebido a documentacéo referida na Clausula 6.19.1, e desde
gque tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emitente depositar em juizo
ou descontar de quaisquer valores relacionados as Notas Comerciais a tributacao
que entender devida, sem que esse fato possa gerar pretensao indenizatéria contra
a Emitente ou o Agente de Liquidacéo por parte de qualquer Titulares de Notas
Comerciais ou terceiro.

Classificacéo de Risco

6.20.1

Nao sera contratada agéncia de classificagdo de risco no ambito da Oferta para
atribuir rating as Notas Comerciais.

Resgate Antecipado Facultativo Total, Amortizacdo Antecipada Facultativa,
Resgate Antecipado Obrigatério Total e/ou Amortizacdo Extraordinaria
Obrigatéria, Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, Aquisi¢do Facultativa

Resgate Antecipado Facultativo Total

7.1.1

A Emitente poderd, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, realizar o resgate
antecipado facultativo da totalidade das Notas Comerciais (“Resgate Antecipado
Facultativo Total”), mediante o pagamento do Valor do Resgate Antecipado
Facultativo Total (conforme abaixo definido). Por ocasido do Resgate Antecipado
Facultativo Total, o valor devido pela Emitente sera equivalente ao (a) Valor Nominal
Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais, conforme o caso,
a serem resgatadas, acrescido (b) da Remuneracdo e demais encargos devidos e
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7.2

7.1.2

7.1.3

7.1.4

7.1.5

ndo pagos até a data do Resgate Antecipado Facultativo Total, calculada pro rata
temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a Data de Pagamento da
Remuneracédo anterior, conforme o caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo Total, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso (“Valor Base do Resgate Antecipado
Facultativo Total”), bem como Encargos Moratoérios, se houver (“Valor do Resgate
Antecipado Facultativo Total”).

O Resgate Antecipado Facultativo Total somente serd realizado mediante envio de
comunicacao individual aos titulares das Notas Comerciais, ou publicacdo de
anuncio, nos termos da Clausula 6.18 acima, em ambos 0s casos com cOpia para o
Agente Fiduciario e a B3, com 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data em que
se pretende realizar o efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total (“Comunicacéo
de Resgate Total”), sendo que na referida comunicagéo devera constar: (a) a data
de realizacéo do Resgate Antecipado Facultativo Total, que devera ser um Dia Util
(“Data do Resgate Antecipado Facultativo Total”); (b) a mencao de que o valor
correspondente ao pagamento sera o Valor do Resgate Antecipado Facultativo
Total; e (c) quaisquer outras informacdes necessarias a operacionalizacdo do
Resgate Antecipado Facultativo Total.

O Resgate Antecipado Facultativo Total para as Notas Comerciais custodiadas
eletronicamente na B3 seguird os procedimentos de liquidagdo de eventos adotados
pela B3. Caso as Notas Comerciais ndo estejam custodiadas eletronicamente na
B3, o Resgate Antecipado Facultativo Total seré realizado por meio do Escriturador.

As Notas Comerciais resgatadas pela Emitente, conforme previsto nesta Clausula,
serdo obrigatoriamente canceladas.

Todos os custos decorrentes do Resgate Antecipado Facultativo Total estabelecido
nesta Clausula serdo integralmente arcados pela Emitente.

Amortizagdo Antecipada Facultativa

7.2.1

7.2.2

A Emitente poderd, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, realizar
amortizacdo antecipada facultativa das Notas Comerciais (“Amortizacao
Antecipada Facultativa), mediante o pagamento do Valor de Amortizacédo
Antecipada Facultativa (conforme abaixo definido). Por ocasido da Amortiza¢éo
Antecipada Facultativa, o valor devido pela Emitente sera equivalente a (a) parcela
do Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais,
conforme o caso, a serem amortizadas, acrescido (b) da Remuneracéo e demais
encargos devidos e ndo pagos até a data da Amortizacdo Antecipada Facultativa,
calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo anterior, conforme o caso, até a data da efetiva
Amortiza¢@o Antecipada Facultativa, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou
Saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso (“Valor Base da Amortizacao
Antecipada Facultativa”), bem como Encargos Moratérios, se houver (“Valor da
Amortizacdo Antecipada Facultativa”).

Nesse caso, a Emitente devera, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis a
Amortizacdo Antecipada Facultativa: (a) realizar a publica¢édo do aviso aos Titulares
das Notas Comerciais na forma prevista neste Termo de Emisséo; ou (b)
encaminhar notificagdo individual aos Titulares das Notas Comerciais, em ambos
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7.3

7.2.3

7.2.4

7.2.5

0s casos, com copia ao Agente Fiduciario, bem como notificacdo direta a B3,
também com copia ao Agente Fiduciario; contendo as seguintes informacdes: (i) a
Data da Amortizacdo Antecipada Facultativa, observados os termos e condi¢cfes
estabelecidos neste Termo de Emiss&o, que devera ser um Dia Util; (ii) a quantidade
de Notas Comerciais objeto da Amortizacdo Antecipada Facultativa, observado o
disposto na clausula 7.2.2 acima; (iii) a estimativa da Valor da Amortizacéo
Antecipada Facultativa; e (iv) demais informacdes consideradas relevantes pela
Emitente para conhecimento dos Titulares as Notas Comerciais.

A Amortizacdo Antecipada Facultativa para as Notas Comerciais custodiadas
eletronicamente na B3 seguird os procedimentos de liquidagéo de eventos adotados
pela B3. Caso as Notas Comerciais hdo estejam custodiadas eletronicamente na
B3, a Amortizagdo Antecipada Facultativa sera realizada por meio do Escriturador.

A realizacdo da Amortizagdo Antecipada Facultativa dever4d abranger,
proporcionalmente, todas as Notas Comerciais e deverad obedecer ao limite de
amortizagdo de 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario ou Saldo
do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais, conforme o caso.

Todos os custos decorrentes da Amortizacdo Antecipada Facultativa estabelecido
nesta Clausula serdo integralmente arcados pela Emitente.

Resgate Antecipado Obrigatério Total e/ou Amortizagdo Extraordinaria Obrigatdria

7.3.1

Resgate Antecipado Obrigatério Total

7.3.1.1. Caso, a qualquer tempo entre a Data de Emissao (inclusive) e a Data de
Vencimento (exclusive), ocorra um Evento de Pagamento Antecipado Obrigatério
(conforme abaixo definido), a Emitente devera, em até 10 (dez) Dias Uteis do envio
da Notificacdo de Evento de Pagamento Antecipado Obrigatorio (conforme abaixo
definida), realizar o resgate antecipado total (sendo vedado o resgate antecipado
parcial) das Notas Comerciais, com 0 consequente cancelamento de tais Notas
Comerciais resgatadas, mediante aviso prévio aos titulares de Notas Comerciais,
de acordo com os procedimentos previstos nas Clausulas abaixo, com cdpia ao
Agente Fiduciario (“Resgate Antecipado Obrigatério Total”), observado que,
caso os recursos decorrentes do Evento de Pagamento Antecipado Obrigatério ndo
sejam suficientes para a realizacdo do Resgate Antecipado Obrigatério Total, a
Emitente devera aplicar o respectivo valor na Amortizagdo Antecipada
Extraordinaria Obrigatéria, nos termos da Clausula 7.3.2 abaixo.

Para os fins deste Termo de Emisséo, “Evento de Pagamento Antecipado
Obrigatorio” significa qualquer dos seguintes eventos (i) o falecimento, declaragao
judicial em qualquer instdncia de incapacidade, auséncia ou insolvéncia de
gualquer dos Avalistas (“Evento de Pagamento Antecipado Obrigatorio
Avalistas”) ou (ii) caso, a Emitente, a qualquer momento, em decorréncia de
qualquer alienacéo, cessao e/ou qualquer outra forma de transferéncia, de acdes
ordinarias de emissao da Multiplan de sua titularidade, inclusive se realizado
faseadamente, reduza a quantidade de Acbes Total Multiplan abaixo da
Participacdo Minima Multiplan (“Evento de Pagamento Antecipado Obrigatério
Alienacéo Participacdo Minima”).

Por ocasido do Resgate Antecipado Obrigatério Total, o valor devido pela Emitente
sera equivalente ao (a) Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario
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das Notas Comerciais, conforme o caso, a serem resgatadas, acrescido (b) da
Remuneragdo e demais encargos devidos e ndo pagos até a data do Resgate
Antecipado Obrigat6rio Total, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade, ou a Data de Pagamento da Remuneracdo anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado Obrigatério Total, incidente sobre
0 Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso
(“Valor Base do Resgate Antecipado Obrigatério Total”), bem como Encargos
Moratdrios, se houver (“Valor Devido do Resgate Antecipado Obrigatério
Total”).

7.3.1.2. Considerando o valor devido nos termos da Clausula 7.3.1.1, o valor a ser
pago pela Emitente no &mbito do Resgate Antecipado Obrigatério Total em
decorréncia de um Evento de Pagamento Antecipado Obrigatdrio Avalistas, sera
equivalente a 100% (cem por cento) dos recursos liquidos efetivamente pagos pela
Multiplan & Emitente, a titulo de frutos, rendimentos e vantagens, inclusive lucros,
dividendos, juros sobre o capital préprio e todos os demais valores que, de qualquer
outra forma, vierem a ser distribuidos, pela Multiplan a Emitente, em relagéo as
Acles Alienadas Fiduciariamente (“Proventos”), em toda e qualquer distribuicéo
de Proventos a ser realizada pela Multiplan apés a ocorréncia do Evento de
Pagamento Antecipado Obrigatério Avalistas, conforme a serem depositados na
Conta Vinculada ("Valor de Resgate Antecipado Obrigatério Total em
decorréncia de um Evento de Pagamento Antecipado Obrigatério Avalistas”).

7.3.1.3. Considerando o valor devido nos termos da Clausula 7.3.1.1, o valor a ser
pago pela Emitente no ambito do Resgate Antecipado Obrigatério Total em
decorréncia de um Evento de Pagamento Antecipado Obrigatério Alienacdo
Participacdo Minima, sera equivalente a 50% (cinquenta por cento) do Saldo Venda
ou Transferéncia das Acdes, conforme a seguir definido ("Valor de Resgate
Antecipado Obrigatério Total em decorréncia de um Evento de Pagamento
Antecipado Alienagao Participagdo Minima”).

7.3.1.4. Para os fins deste Termo de Emisséo, “Saldo Venda ou Transferéncia
das Acbes” significa, conforme aplicavel, relativamente a uma venda ou
transferéncia de acdes ordinarias de emissao da Multiplan, realizada pela Emitente:
(i) Saldo Venda das Ac¢bes = (preco de venda por acdo * quantidade de a¢bes); ou
(i) Saldo Transferéncia das Ac¢des = (preco de fechamento do dia da transferéncia
das ac¢les * quantidade de ac6es).

7.3.1.5. Para os fins do célculo do Saldo Venda ou Transferéncia das Acdes, a
Emitente se obriga a notificar o Agente Fiduciario o valor do Saldo Venda ou
Transferéncia das Acdes, acompanhada de memdria de célculo das formulas
indicadas na Clausula 7.3.1.4, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a contar da
respectiva data da venda ou transferéncia das acoes.

7.3.1.6. O Resgate Antecipado Obrigatério Total sera realizado mediante envio de
comunicacdo individual aos titulares das Notas Comerciais, ou publicagdo de
anuncio, nos termos da Clausula 6.18 acima, em ambos os casos com cOpia para
0 Agente Fiduciario e a B3 e devera conter, no minimo, (i) a data do Resgate
Antecipado Obrigatério Total, a qual devera ser obrigatoriamente um Dia Util e em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados de tal aviso prévio; (i) memoria de célculo do
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Valor de Resgate Antecipado Obrigatério Total; e (iii) quaisquer outras informacg8es
necessarias a operacionalizagdo do Resgate Antecipado Obrigatorio Total.

7.3.1.7. As Notas Comerciais objeto do Resgate Antecipado Obrigatério Total serdo
obrigatoriamente canceladas pela Emitente, observada a regulamentacdo em
vigor.

7.3.1.8. O Resgate Antecipado Obrigatério Total de Notas Comerciais que
(a) estejam registradas em nome do respectivo Titular de Notas Comerciais na B3
sera realizado em conformidade com os procedimentos operacionais da B3; e
(b) ndo estejam registradas em nome do respectivo Titular de Notas Comerciais na
B3 sera realizado em conformidade com os procedimentos operacionais do
Escriturador.

7.3.1.9. Para fins de operacionalizacdo do Resgate Antecipado Obrigatério Total
em decorréncia de um Evento de Pagamento Antecipado Obrigatério Avalistas, a
Emitente devera notificar o Agente Fiduciario, com 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia, acerca da realizagdo de recebimento de Proventos, apés a
ocorréncia do Evento de Pagamento Antecipado Obrigatério Avalistas
(“Notificagcdo Pagamento Proventos”), sendo certo que, mediante o recebimento
da Notificagdo Pagamento Proventos, o Agente Fiduciario deverd, em até 1 (um)
Dia Util, notificar o Banco Depositario acerca da realizacdo do Resgate Antecipado
Obrigatério para que sejam transferidos, da Conta Vinculada (i) os valores
referentes ao Valor de Resgate Antecipado Obrigatério Total para o pagamento do
Resgate Antecipado Obrigatério Total; e (ii) os valores excedentes apés a
realizacdo do Resgate Antecipado Obrigatdrio Total, se existentes, para a Conta
de Livre Movimento da Emitente, conforme indicados no Contrato de Garantia.

7.3.1.10. Para fins de operacionalizacdo do Resgate Antecipado Obrigatério Total
em decorréncia de um Evento de Pagamento Antecipado Obrigatério Alienacao
Participagdo Minima, a Emitente deverd notificar o Agente Fiduciario, acerca de
uma alienacdo, cessdo e/ou qualquer outra forma de transferéncia, de acbes
ordinarias de emissao da Multiplan de sua titularidade, que reduza a quantidade de
AcBes Total Multiplan abaixo da Participagdo Minima Multiplan, observado os
termos e condicdes previstos na Clausula 7.3.1.5 acima (“Notificagcdo Alienagao
Participacdo Minima” e quando em conjunto com a Notificacdo Pagamento
Proventos, indistintamente uma “Notificacdo de Evento de Pagamento
Antecipado Obrigat6rio”).

7.3.1.11. Para fins da Notificagcdo Pagamento Proventos, o Agente Fiduciario devera
instruir o Banco Depositario a transferir os recursos diretamente para conta corrente
de titularidade do Escriturador n° 01465-2, mantida na agéncia n° 2040 do Banco
Itad Unibanco S.A. (341) (“Conta do Escriturador”). Caso haja qualquer alteragao,
esta deverd ser comunicada pelo Escriturador ao Agente Fiduciério.

7.3.2 Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria

7.3.2.1. Caso, a qualquer tempo entre a Data de Emissao (inclusive) e a Data de
Vencimento (exclusive), ocorra um Evento de Pagamento Antecipado Obrigatério
Avalistas ou um Evento de Pagamento Antecipado Obrigatério Alienagdo
Participagdo Minima e os recursos decorrentes do Evento de Pagamento
Antecipado Obrigatério Avalistas ou o Evento de Pagamento Antecipado
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Obrigatorio Alienacéo Participagdo Minima, conforme o caso, ndo sejam suficientes
para a realizagdo do Resgate Antecipado Obrigatério Total, a Emitente devera, em
até 10 (dez) Dias Uteis do envio da respectiva Notificagéo de Evento de Pagamento
Antecipado Obrigatério, realizar a amortizacao antecipada extraordinaria sobre o
Valor Nominal Unitario da totalidade das Notas Comerciais, mediante aviso prévio
aos titulares de Notas Comerciais, com copia ao Agente Fiduciario, de acordo com
os procedimentos previstos nas Clausulas abaixo (“Amortizacdo Antecipada
Extraordinéaria Obrigatoria”).

Por ocasido da Amortizacao Antecipada Extraordinaria Obrigatéria, o valor devido
pela Emitente sera equivalente a (a) parcela do Valor Nominal Unitario ou Saldo do
Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais, conforme o caso, a serem
amortizadas, acrescido (b) da Remuneracdo e demais encargos devidos e ndo
pagos até a data da Amortizacdo Antecipada Extraordinaria Obrigatoria, calculada
pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a Data de Pagamento
da Remuneracao anterior, conforme o caso, até a data da efetiva Amortizagéo
Antecipada Extraordinaria Obrigatdria, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou
Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso (“Valor Base da Amortizagao
Antecipada Extraordinaria Obrigatéria bem como Encargos Moratorios, se
houver (“Valor Devido da Amortizacdo Antecipada Extraordinéria
Obrigatadria”®).

7.3.2.2. Considerando o valor devido nos termos da Clausula 7.3.2.1, o valor a ser
pago pela Emitente no ambito da Amortizacdo Antecipada Extraordinéria
Obrigat6ria sera equivalente ao Valor de Resgate Antecipado Obrigatério Total em
decorréncia de um Evento de Pagamento Antecipado Obrigat6rio Avalistas ou Valor
de Resgate Antecipado Obrigatério Total em decorréncia de um Evento de
Pagamento Antecipado Alienacao Participagdo Minima, conforme o caso, que nao
sejam suficientes para realizagdo do Resgate Antecipado Obrigatério Total,
conforme a serem indicados na respectiva Notificacdo de Evento de Pagamento
Antecipado Obrigatério ("Valor de Amortizacdo Extraordindria Obrigatoria”).

7.3.2.3. A Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria sera realizada mediante envio de
comunicacdo individual aos titulares das Notas Comerciais, ou publicacdo de
anuncio, nos termos da Clausula 6.18 acima, em ambos os casos com cOpia para
0 Agente Fiduciario e a B3 e devera conter, no minimo, (i) a data da Amortizacao
Antecipada Extraordinaria Obrigatéria, a qual devera ser obrigatoriamente um Dia
Util e em até 5 (cinco) Dias Uteis contados de tal aviso prévio; (i) memdria de
célculo do Valor de Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria, sem prejuizo da
validacéo de tal calculo pelo Agente Fiduciario; e (iii) quaisquer outras informacgdes
necessarias a operacionalizacdo da Amortizacdo Antecipada Extraordinaria
Obrigatoria.

7.3.2.4. A Amortizacdo Antecipada Extraordinaria Obrigatoria de Notas Comerciais
que (i) estejam registradas em nome do respectivo Titular de Nota Comercial na B3
serd realizada em conformidade com os procedimentos operacionais da B3; e (ii)
ndo estejam registradas em nome do respectivo Titular de Nota Comercial na B3
sera realizado em conformidade com os procedimentos operacionais do
Escriturador.
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7.3.2.5. Arealizacdo da Amortizagdo Antecipada Extraordinaria Obrigatéria devera
abranger, proporcionalmente, todas as Notas Comerciais e devera obedecer ao
limite de amortizacao de 98% (noventa e oito inteiros por cento) do Valor Nominal
Unitario das Notas Comerciais ou o Saldo do Valor Nominal Unitario das Notas
Comerciais, conforme o caso.

7.3.2.6. Para fins de operacionalizacao da Amortizacao Antecipada Extraordinaria
Obrigatéria em decorréncia de um Evento de Pagamento Antecipado Obrigatério
Avalistas, a Emitente devera enviar a Notificacdo Pagamento Proventos para o
Agente Fiduciario, sendo certo que, mediante o recebimento da Notificacdo
Pagamento Proventos, o Agente Fiduciario devera, em até 1 (um) Dia Util, notificar
0 Banco Depositario acerca da realizacdo da respectiva Amortizacdo Antecipada
Extraordinaria Obrigatéria, para que sejam transferidos, da Conta Vinculada os
valores referentes ao Valor de Resgate Antecipado Obrigatério Total em
decorréncia de um Evento de Pagamento Antecipado Obrigatério Avalistas para o
pagamento da respectiva Amortizagcao Antecipada Extraordinaria Obrigatéria.

7.3.2.7. A Amortizagdo Antecipada Extraordinaria Obrigatéria em decorréncia de
um Evento de Pagamento Antecipado Obrigatério Avalistas, sera realizada
sucessivamente em toda e qualquer distribuicdo de Proventos a ser realizada pela
Multiplan apés a ocorréncia do Evento de Pagamento Antecipado Obrigatério
Avalistas, com os recursos depositados na Conta Vinculada, nos termos acima e
observados os demais termos e condi¢cdes deste Termo de Emissao, até que o
saldo devedor das Notas Comerciais seja quitado mediante a realizacdo do
Resgate Antecipado Obrigatério Total.

7.3.28. O Agente Fiduciario devera instruir o Banco Depositario a transferir os
recursos diretamente para a Conta do Escriturador. Caso haja qualquer alteracao,
esta deverd ser comunicada pelo Escriturador ao Agente Fiduciério.

7.3.2.9. Para fins de operacionalizacdo da Amortizacdo Antecipada Extraordinaria
Obrigatéria em decorréncia de um Evento de Pagamento Antecipado Obrigatoério
Alienacgéo Participacao Minima, a Emitente devera enviar ao Agente Fiduciario uma
Notificagdo Alienacdo Participacdo Minima, observado os termos e condigBes
previstos na Clausula 7.3.1.5 acima.

7.3.2.10. Para fins de clareza, a ocorréncia de um Evento de Pagamento Antecipado
Obrigatorio Alienagdo Participagcdo Minima sem que sejam integralmente
respeitados os termos e condi¢cdes do Resgate Antecipado Obrigatério Total e,
conforme o caso, da Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria acima descritos,
ensejara, para todos os fins, um Evento de Inadimplemento automatico, nos termos
da Clausula 8.1.1. abaixo.

7.3.2.11. A Amortizagdo Antecipada Extraordinaria Obrigatoria em decorréncia de
um Evento de Pagamento Antecipado Alienacdo Participacdo Minima, sera
realizada sucessivamente em toda e qualquer alienacdo ou transferéncias de acdes
de emissado da Multiplan pela Emitente, que resulte em reducéo da Participacdo
Minima Multiplan, observados os demais termos e condi¢cdes deste Termo de
Emissao, até que o saldo devedor das Notas Comerciais seja quitado mediante a
realizacdo do Resgate Antecipado Obrigatério Total.
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7.4

Oferta de Resgate Antecipado

7.4.1

7.4.2

7.4.3

7.4.4

7.4.5

7.4.6

A Emitente podera, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, realizar oferta de
resgate antecipado total das Notas Comerciais, sendo vedada a oferta de resgate
antecipado parcial, com o consequente cancelamento das Notas Comerciais,
enderecada a todos os titulares das Notas Comerciais, sendo assegurado a todos
os titulares das Notas Comerciais igualdade de condi¢des para aceitar o resgate das
Notas Comerciais por eles detidas (“Oferta de Resgate Antecipado”). A Oferta de
Resgate Antecipado sera operacionalizada da seguinte forma:

A Emitente realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicacao
enviada aos titulares das Notas Comerciais, nos termos da clausula 7.4.1 acima
(“Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado”), com cépia ao Agente
Fiduciario, com no minimo 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se
pretende realizar a Oferta de Resgate Antecipado, sendo que na referida
comunicacao deverd constar: (i) o valor do resgate, esclarecendo se ha incidéncia
de prémio (o qual ndo podera ser negativo) e sua férmula de calculo, caso haja; (ii)
a forma e o prazo de manifestacédo, a Emitente, pelo titular das Notas Comerciais
que aceitar a Oferta de Resgate Antecipado; (iii) a data efetiva para o resgate das
Notas Comerciais e 0 pagamento aos titulares das Notas Comerciais, a qual devera
ser um Dia Util; (iv) o local do pagamento das Notas Comerciais; e (v) as demais
informacdes necessarias para tomada de decisdo e operacionalizagdo pelos
titulares das Notas Comerciais.

Apb6s a comunicacgdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os Titulares das
Notas Comerciais que optarem pela adesao a referida oferta terdo que se manifestar
a Emitente, com cépia ao Agente Fiduciario, no prazo e na forma dispostos na
Comunicacao de Oferta de Resgate Antecipado, a qual ocorrera em uma Unica data
para todas as Notas Comerciais objeto da Oferta de Resgate Antecipado, observado
que a Emitente somente podera resgatar antecipadamente a quantidade de Notas
Comerciais que tenha sido indicada por seus respectivos titulares em adeséo a
Oferta de Resgate Antecipado.

A Emitente podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a aceitacédo deste
por um percentual minimo de Notas Comerciais, a ser por ela definido quando da
realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado. Tal percentual devera estar estipulado
na comunicac¢do de Oferta de Resgate Antecipado.

O valor a ser pago aos titulares das Notas Comerciais devera ser equivalente ao
Saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais a serem resgatadas,
acrescido da Remuneracdao, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade, ou a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo resgate das Notas Comerciais objeto da
Oferta de Resgate Antecipado e demais encargos devidos e ndo pagos até a data
da Oferta de Resgate Antecipado e, se for o caso, aplicando-se sobre o valor total
um prémio informado na Comunicagdo de Oferta de Resgate Antecipado, se
ofertado pela Emitente.

As Notas Comerciais resgatadas pela Emitente, conforme previsto nesta clausula,
serdo obrigatoriamente canceladas.
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7.5

7.4.7 O resgate antecipado proveniente da oferta de resgate antecipado para as Notas
Comerciais custodiadas eletronicamente na B3 seguird os procedimentos de
liquidacao adotados pela a B3. Caso as Notas Comerciais ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3, sera realizado por meio do Escriturador.

7.4.8 A B3 devera ser notificada pela Emitente sobre a realizacdo de resgate antecipado
proveniente da Oferta de Resgate Antecipado com antecedéncia minima de 3
(trés) Dias Uteis da efetiva data de sua realizacdo, por meio de correspondéncia
em conjunto com o Agente Fiduciario.

Aquisicéo Facultativa

7.5.1 As Notas Comerciais poderdo ser adquiridas, a qualquer momento, pela Emitente,
no mercado secundario, condicionado ao aceite do respectivo titular de Notas
Comerciais vendedor, desde que observe as regras expedidas pela CVM.

7.5.2 As Notas Comerciais que venham a ser adquiridas pela Emitente nos termos da
Clausula 7.5.1 acima poderéo: (i) ser canceladas (neste caso, desde que permitido
e devidamente regulamentado pela legislacdo aplicavel); (ii) permanecer na
tesouraria da Emitente; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As Notas
Comerciais adquiridas pela Emitente para permanéncia em tesouraria nos termos
desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus aos mesmos
valores de Remuneracéo das demais Notas Comerciais.

Vencimento Antecipado

As obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais deverdo ser consideradas
antecipadamente vencidas, devendo o Agente Fiduciario considerar, para fins formais, e
exigir o imediato pagamento, pela Emitente, do Valor Nominal Unitario ou do Saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme aplicavel, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata
temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento de
Remuneragdo das Notas Comerciais imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive),
até a data do efetivo pagamento (exclusive), sem prejuizo, quando for o caso, dos Encargos
Moratérios, na ocorréncia de quaisquer dos eventos previstos nos itens 8.1.1 e 8.1.2 abaixo
(cada evento, um “Evento de Inadimplemento”).

8.1.1 Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento antecipado
automatico das obrigacBes decorrentes das Notas  Comerciais,
independentemente de aviso ou notificacéo, judicial ou extrajudicial, aplicando-se o
disposto na Clausula 8.2 abaixo:

0] inadimplemento, pela Emitente e/ou por qualquer dos Avalistas, no prazo e
na forma previstos neste Termo de Emissdo, de qualquer obrigacéo
pecuniaria decorrente deste Termo de Emissao ou do Contrato de Garantia,
conforme aplicavel, ndo sanado em até 2 (dois) Dia Uteis contado do
respectivo inadimplemento;

(ii) (a) decretacao de faléncia da Emitente; (b) pedido de autofaléncia formulado
pela Emitente; (c) pedido de faléncia da Emitente e/ou de qualquer
Controlada Relevante formulado por terceiros néo elidido no prazo legal; (d)
pedido de mediacdo ou conciliagdo, nos termos do artigo 20-B da Lei n°®
11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme em vigor (“Lei n® 11.101"), de
recuperacao judicial ou de recuperacdo extrajudicial da Emitente e/ou de
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(iii)

(iv)

v)

(vi)

qgualquer Controlada, a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente do deferimento do respectivo pedido ou de ter sido
requerida ou obtida homologacéo judicial do referido plano, ou de medidas
antecipatGrias para quaisquer de tais procedimentos conforme previsto no §
12 do artigo 6° da Lei n® 11.101 ou, ainda, de qualquer processo similar em
outra jurisdicdo; (e) atos preparatérios para pedido de faléncia ou de
recuperacao judicial independentemente do deferimento do respectivo
pedido; ou (f) liquidacdo, dissolucdo ou extingdo da Emitente e/ou de
gualquer Controlada, exceto se a liquidacdo, dissolucdo ou extingéo
decorrer de uma operagdo societdria que ndo constitua um Evento de
Inadimplemento;

resgate ou amortizacdo de ac6es, distribuicdo de dividendos, pagamento de
juros sobre o capital préprio ou a realizacdo de quaisquer outros
pagamentos a seus acionistas, caso a Emitente esteja em mora com
qualquer de suas obrigagBes pecuniarias, observado o prazo de cura
estabelecido no inciso (i) acima,;

realizacdo de reducdo de capital social da Emitente, exceto se (a)
previamente aprovada pelos Titulares de Notas; ou (b) para a absorcéo de
prejuizos; ou (c) realizado pela Emitente para o fim especifico do pagamento
do Preco de Aquisicdo, desde que a deliberagdo societaria acerca de
referida reducdo de capital ocorra em até 20 (vinte) Dias Uteis da primeira
Data de Integralizagdo; ou (d) nédo for diminuida (1) a Participacdo Minima
Multiplan (ou, caso diminuida, ndo resultar no Evento de Inadimplemento
previsto no item 8.1.1 (xii)); e (2) o Capital Social Minimo Emitente (conforme
abaixo definido), observado, em todos os casos, que a Emitente ndo esteja
em mora com qualquer de suas obriga¢des pecuniarias decorrentes das
Notas Comerciais;

inadimplemento de qualquer obrigacdo pecuniaria da Emitente e/ou da
Multiplan e/ou dos Avalistas, no mercado local e/ou internacional,
decorrente de contratos financeiros, cujo valor individual ou agregado seja
igual ou superior a (a) no caso da Emitente e dos Avalistas,
R$30.000.000,00 (trinta milhBes de reais) e (b) no caso da Multiplan,
R$75.918.995,86 (setenta e cinco milhdes de reais, novecentos e dezoito
mil, novecentos e noventa e cinco reais e oitenta e seis centavos), para
ambos casos, ou seu equivalente em outras moedas, reajustados
anualmente, a partir da Data de Emiss&o, pela variacéo do indice Nacional
de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA”), ou outro indice que venha a
substitui-lo, ndo sanado no prazo previsto no respectivo contrato ou
instrumento ou, em sua falta, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data do respectivo inadimplemento;

vencimento antecipado de qualquer obrigacdo pecuniaria da Emitente e/ou
da Multiplan e/ou dos Avalistas, no mercado local ou internacional,
decorrente de contratos financeiros, cujo valor individual ou agregado seja
igual ou superior a (a) no caso da Emitente e dos Avalistas,
R$30.000.000,00 (trinta milhGes de reais) e (b) no caso da Multiplan,
R$75.918.995,86 (setenta e cinco milhdes de reais, novecentos e dezoito
mil, novecentos e noventa e cinco reais e oitenta e seis centavos), para
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(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

ambos casos, ou seu equivalente em outras moedas, reajustados
anualmente, a partir da Data de Emisséo, pela variacdo do IPCA ou outro
indice que venha a substitui-lo;

protestos legitimos de titulos contra a Emitente e/ou os Avalistas, cujo valor,
individual ou agregado, seja igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta
milh6es de reais) (ou seu equivalente em outras moedas), reajustados
anualmente, a partir da Data de Emisséo, pela variacdo do IPCA ou outro
indice que venha a substitui-lo, por cujo pagamento a Emitente e/ou os
Avalistas seja responsavel, exceto se, no prazo de até 15 (quinze) dias
contados da data do respectivo protesto, tiver sido comprovado que (a) o
protesto foi efetuado por erro ou méa-fé de terceiro e tenha sido obtida
medida judicial ou administrativa adequada para a anulacdo ou sustacéo de
seus efeitos; (b) o protesto foi cancelado; ou (c) o valor do(s) titulo(s)
protestado(s) foi pago, depositado ou garantido em juizo;

ndo cumprimento, pela Emitente e/ou dos Avalistas, de qualquer decis&o ou
sentenca judicial transitada em julgado e/ou de qualquer decisé&o arbitral ou,
administrativa ndo sujeita a recurso (exceto por decisdo arbitral ou
administrativa cujos efeitos tenham sido suspensos por qualquer meio legal,
inclusive por questionamento na esfera judicial aplicavel), em valor,
individual ou agregado, igual ou superior R$30.000.000,00 (trinta milhdes de
reais), para ambos casos, ou seu equivalente em outras moedas,
reajustados anualmente, a partir da Data de Emisséo, pela variagéo do IPCA
ou outro indice que venha a substitui-lo;

alteracdo do atual controle acionario (conforme definicdo de controle
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des) da Emitente, de
forma direta ou indireta, exceto no caso de a Emitente, permanecer, ainda
que indiretamente, controlada, individual ou conjuntamente, pelos seus
atuais acionistas controladores ou seus sucessores legais, mediante a
ocorréncia de um Evento de Pagamento Antecipado Obrigatério Avalistas;

guestionamento judicial, pela Emitente e/ou qualquer de suas Controladas
e/ou controladoras e/ou pelos Avalistas, sobre a validade, eficacia e/ou
exequibilidade deste Termo de Emisséo e/ou do Contrato de Garantia, bem
como de quaisquer das obriga¢fes nela estabelecidas;

se houver alienacéo, transferéncia ou cessdo de quaisquer das acdes e
direitos objeto da Alienacdo Fiduciaria de Acdes e Cessdo Fiduciaria de
Dividendos, sendo certo que tal vedacgdo nao inclui as acbes que excederem
a Participacdo Minima Multiplan;

se ocorrer um Evento de Pagamento Antecipado Obrigatério Alienacao
Participacdo Minima e a Emitente n&do respeitar integralmente os termos e
condicdes do Resgate Antecipado Obrigatério Total e, conforme o caso, da
Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria; e

caso a Emitente descumpra sua obrigacdo de abstencéo de seu voto, em
qgualquer Assembleia Geral Extraordinaria da Multiplan que venha a ocorrer,
(a) em estando em curso um Evento de Inadimplemento; ou (b) em caso de
vencimento antecipado das Notas Comerciais, e/ou o vencimento final das
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8.1.2

Notas Comerciais sem que as Obrigacdes Garantidas tenham sido quitadas,
nos termos do Contrato de Garantia.

Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento
antecipado ndo automatico das obrigacGes decorrentes das Notas Comerciais,
aplicando-se o disposto na Clausula 8.4 abaixo, quaisquer dos eventos previstos
em lei e/ou qualquer dos seguintes Eventos de Inadimplemento:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

revelarem-se incorretas, inconsistentes ou enganosas em qualquer aspecto
relevante quaisquer declaracBes prestadas pela Emitente e/ou pelos
Avalistas neste Termo de Emissdo e/ou no Contrato de Garantia, na data
em que foram prestadas;

provarem-se falsas quaisquer declaracdes prestadas pela Emitente e/ou
pelos Avalistas neste Termo de Emisséo e/ou no Contrato de Garantia, na
data em que foram prestadas;

mudanca ou alteracdo do objeto social da Emitente, de forma a alterar as
atuais atividades principais da Emitente de forma relevante, ou a agregar a
essas atividades novas negécios que tenham prevaléncia ou possam
representar desvios em relacdo as atividades atualmente desenvolvidas;

inadimplemento, pela Emitente e/ou pelos Avalista, no prazo e na forma
previstos neste Termo de Emissdo e/ou no Contrato de Garantia, de
gualquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista neste Termo de Emisséo e/ou
no Contrato de Garantia, ndo sanado no prazo de 20 (vinte) dias contados
da comunicac¢édo do referido descumprimento (a) pela Emitente ao Agente
Fiduciario, ou (b) pelo Agente Fiduciario a Emitente, dos dois o que ocorrer
primeiro, sendo que esse prazo ndo se aplica as obrigagfes para as quais
tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

inadimplemento de qualquer obrigacdo pecuniaria da Emitente e/ou da
Multiplan e/ou dos Avalistas, no mercado local e/ou internacional,
decorrente de contratos ndao-financeiros, em valor, individual ou
agregado, igual ou superior a (a) no caso da Emitente e dos Avalistas,
R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais); e (b) no caso da Multiplan,
R$75.918.995,86 (setenta e cinco milhdes de reais, novecentos e dezoito
mil, novecentos e noventa e cinco reais e oitenta e seis centavos), para
ambos casos ou seu equivalente em outras moedas, reajustados
anualmente, a partir da Data de Emisséo, pela variacdo do IPCA ou outro
indice que venha a substitui-lo, ndo sanado no prazo previsto no respectivo
contrato ou instrumento ou, em sua falta, no prazo de 5 (cinco) dias Gteis
contados da data do respectivo inadimplemento;

vencimento antecipado de qualquer obrigacéo pecuniaria da Emitente e/ou
da Multiplan e/ou dos Avalistas, no mercado local e/ou internacional,
decorrente de contratos ndéo-financeiros, em valor, individual ou
agregado, igual ou superior a (a) no caso da Emitente e dos Avalistas,
R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais); e (b) no caso da Multiplan,
R$75.918.995,86 (setenta e cinco milhées de reais, novecentos e dezoito
mil, novecentos e noventa e cinco reais e oitenta e seis centavos), para
ambos casos, ou seu equivalente em outras moedas), reajustados
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(Vi)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

anualmente, a partir da Data de Emisséo, pela variacdo do IPCA ou outro
indice que venha a substitui-lo, ndo sanado no prazo previsto no respectivo
contrato ou instrumento ou, em sua falta, no prazo de 2 (dois) dias Uteis
contados da data do respectivo inadimplemento, observado que o disposto
neste inciso ndo se aplica ao pagamento antecipado voluntario por parte da
Emitente e/ou da Multiplan e/ou Avalistas;

cisao, fusdo ou incorporacéo (inclusive incorporacao de acdes) envolvendo
a Emitente, exceto se (i) ndo houver alteracao no controle da Emitente, nos
termos do 8.1.1 (ix) acima, (ii) ndo for diminuida a Participacdo Minima
Multiplan (ou, caso diminuida, néo resultar no Evento de Inadimplemento
previsto no item 8.1.1 (xii)), observadas as exceg¢fes previstas neste Termo
de Emisséo e (iii) o Capital Social Minimo Emitente for observado;

arresto, sequestro ou penhora de bens da Emitente, em valor igual ou
superior, em montante individual ou agregado, a R$ 30.000.000,00 (trinta
milhGes de reais);

alienacdo e/ou cessdo definitivas de ativos, pela Emitente, exceto se
mantida a Participacdo Minima Multiplan (ou, caso diminuida a Participacéo
Minima Multiplan, ndo resultar no Evento de Inadimplemento previsto no
previsto no item 8.1.1 (xii)), observadas as excec¢des previstas neste Termo
de Emisséo;

constituicdo, pela Emitente, de quaisquer énus ou gravames sobre seus
respectivos bens mdéveis ou imoveis, e/ou prestagdo de qualquer tipo de
garantia, real ou fidejussoria, pela Emitente, para quaisquer dividas;

caso as acdes objeto da Participacdo Minima Multiplan deixem de ser
mantidas custodiadas ou escrituradas na Itaucor;

contratacdo e/ou captagéo, pela Emitente, na qualidade de devedora, de
empréstimos, muatuos (inclusive contratos celebrados com partes
relacionadas (intercompanies), financiamentos ou qualquer outra forma de
operacdo de crédito e/ou operacdo de mercado de capitais de divida;

concessao, pela Emitente, de mdtuos, com quaisquer terceiros, exceto se
realizados com quaisquer de suas partes relacionadas (intercompanies) ou
Seus acionistas ou sucessores legais,

se a Emitente, direta ou indiretamente, captar novos recursos por meio de
aporte de capital (por qualquer modalidade, incluindo, sem limitagao, por
meio de aumento de capital via integralizagdo com contribuicbes em moeda
corrente ou em qualquer espécie de bens) por terceiro, direta ou
indiretamente, estando excetuados aportes de capital realizados pelos
atuais acionistas da Emitente ou seus respectivos sucessores legais);

descumprimento pela Emitente e/ou qualquer das suas Controladas, seus
administradores, seus empregados, ao representar a Emitente e/ou a e/ou
gualquer das Controladas, bem como pelos Avalistas, conforme o caso, de
qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, relacionados a

praticas de corrupcdo ou atos lesivos a administracdo publica delas
decorrentes, incluindo, sem limitacdo, as Leis n® 9.613/98, n® 12.846/13 e 0
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Decreto n°®11.129/22 conforme alterado, a FCPA - Foreign Corrupt Practices
Act e a UK Bribery Act, se aplicavel (“Leis Anticorrup¢do”), conforme
decisdo judicial condenatéria ja legalmente exequivel, cujo efeito ndo tenha
sido suspenso ou esteja em andlise pelo juizo competente, se assim
requerido pela parte;

(xvi)  caso haja a (a) conversao das acdes ordinarias de emissao da Multiplan em
acOes preferenciais e/ou (b) criacdo, com a respectiva emissao, de acbes
preferenciais de emissao da Multiplan, em ambas hip6teses, desde que
resulte na diminuicdo do Fluxo Total Dividendos objeto da Garantia Real
para montante inferior a 100% (cem cento) do valor total liquido
efetivamente pago pela Multiplan a titulo de Proventos, relativamente a
Participagdo Minima Multiplan;

(xvii)  caso o implemento da Condi¢gdo Suspensiva Garantia Real ndo ocorra em
até 8 (oito) Dias Uteis contados da primeira Data de Integralizacéo.

(xviii) transformacéo do tipo societario da Emitente; e

(xix)  realizagdo de novos investimentos pela Emitente, exceto (a) investimentos
em titulos de renda fixa, locais ou estrangeiros, de qualquer forma, inclusive,
sem limitacdo, para fins de Reforco de Garantia e da Nova Cesséo
Fiduciéaria ou (b) aquisicao de acdes de emissdo da Multiplan.

8.2 Para os fins deste Termo de Emisséao, “Controlada” significa qualquer sociedade controlada
(conforme definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acbes) da
Emitente.

8.3 Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula 8.1.1 acima,
as obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais tornar-se-80 automaticamente vencidas,
independentemente de aviso ou notificacao, judicial ou extrajudicial, devendo o Agente Fiduciario
exigir o pagamento do que for devido em até 2 (dois) Dias Uteis, contados da sua ciéncia do
inadimplemento.

8.4 Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula 8.1.2 acima, o
Agente Fiduciario devera, inclusive para fins do disposto na Clausula 8.3.1 abaixo, convocar, no
prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia, Assembleia Geral de
Titulares de Notas Comerciais, a se realizar no prazo disposto na Clausula 8.4.1. abaixo.

8.4.1 Se a referida Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais (i) tiver sido
instalada, em primeira convocagao ou em segunda convocacao, e Titulares de Notas Comerciais
representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) em primeira convocacao e 50% (cinquenta por cento)
mais um em segunda convocacao das Notas Comerciais em Circulacdo, decidirem por ndo declarar
0 vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais, 0 Agente Fiduciario
ndo devera considerar o vencimento antecipado das obrigag6es decorrentes das Notas Comerciais;
ou (ii) tiver sido instalada, em primeira convocacdo ou em segunda convocac¢do, mas ndo tenha
sido atingido o quérum de deliberacdo previsto no item (i) acima, o Agente Fiduciario devera
considerar o vencimento antecipado das obrigacfes decorrentes das Notas Comerciais; ou (iii) ndo
tiver sido instalada em primeira e em segunda convocacdes, o Agente Fiduciario devera considerar
0 vencimento antecipado das obrigac8es decorrentes das Notas Comerciais. Referida Assembleia
devera ser realizada no prazo maximo de 8 (oito) dias contados da data da primeira convocagéo ou
no prazo maximo de 5 (cinco) dias contados da data da segunda convocacao, se aplicavel.
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8.4.2 Na ocorréncia de qualquer vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Notas Comerciais, a Emitente se obriga a resgatar a totalidade das Notas Comerciais, com o seu
consequente cancelamento, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneracgéo, calculada pro rata temporis desde
a Data da Primeira Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remuneracéo das Notas Comerciais
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo do
pagamento dos Encargos Moratérios, quando for o caso, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emitente nos termos deste Termo de Emisséo, fora do &mbito da B3,
no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data da assembleia que deliberou pela declaragéo
do vencimento antecipado (em caso de Evento de Inadimplemento ndo automético) ou da
ocorréncia do evento de vencimento antecipado (em caso de Evento de Inadimplemento
Automatico), sob pena de, em néo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos
Moratérios.

8.5 Notificacdo em caso de Vencimento Antecipado

8.5.1 Em caso de vencimento antecipado das obrigacBes decorrentes das Notas
Comerciais, nas hipo6teses previstas nas Clausulas 8.1.1 e 8.1.2 acima, o Agente
Fiduciario devera enviar no prazo de até 1 (um) Dia Util notificagdo com aviso de
recebimento & Emitente (“Notificacdo de Vencimento Antecipado”), informando
tal evento, para que a Emitente, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a contar da data
de recebimento da Notificacdo de Vencimento Antecipado, efetue o pagamento do
valor correspondente ao Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais, acrescido
da Remuneracé@o devidos até a data do efetivo pagamento, acrescido ainda de
Encargos Moratdrios, se for o caso, nos termos deste Termo de Emissédo (“Saldo
na Data do Evento de Inadimplemento”).

8.5.2 Uma vez vencidas antecipadamente as Notas Comerciais, conforme o caso, nos
termos desta Clausula 8, o Agente Fiduciario devera comunicar a B3 imediatamente
apos a declaragdo do vencimento antecipado.

9 Obrigacdes Adicionais da Emitente e dos Avalistas

9.1 Observadas as demais obrigac8es previstas neste Termo de Emissdo, enquanto o saldo
devedor das Notas Comerciais ndo for integralmente pago, a Emitente obriga-se ainda a:

0] fornecer ao Agente Fiduciario:

€) no prazo de 3 (trés) meses contados da data de término de cada exercicio
social, ou periodo superior, conforme permitido pela legislagdo vigente a
época da divulgacédo, (i) declaragcéo firmada por representantes legais da
Emitente, na forma de seu estatuto social, atestando (A) que permanecem
véalidas as disposi¢des contidas neste Termo de Emissédo com referéncia a
data de celebracdo deste Termo de Emisséo; (B) a ndo ocorréncia de
gualgquer Evento de Inadimplemento e a inexisténcia de descumprimento de
gualquer obrigacéo da Emitente prevista neste Termo de Emissao; e (C) que
ndo foram praticados atos em desacordo com seu estatuto social da
Emitente e (ii) as demonstra¢@es financeiras consolidadas e auditadas de
final de exercicio social, nos termos da legislagdo aplicavel;

(b) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de ocorréncia,
informacg@es a respeito da ocorréncia (i) de qualquer inadimplemento, pela
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(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

Emitente, de qualquer obrigacdo prevista neste Termo de Emisséo; e/ou
(ii) de qualquer Evento de Inadimplemento;

(©) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de ciéncia, informacdes
a respeito da ocorréncia de qualquer evento ou situacdo que possa causar
(i) qualquer efeito adverso relevante na situacdo financeira ou de outra
natureza, nos negocios, nos bens e/ou nos resultados operacionais da
Emitente e/ou de qualquer Controlada; e (ii) qualquer efeito adverso
relevante na capacidade da Emitente de cumprir qualquer de suas
obrigacdes nos termos deste Termo de Emissdo ("Efeito Adverso
Relevante");

(d) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitacdo, informacdes e/ou documentos que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiduciario, no limite das obriga¢des assumidas neste
Termo de Emissdo e, também, observados os limites impostos pela
legislacdo e regulamentacédo aplicaveis & Emitente; e

(e) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva
inscricdo na JUCERJA, uma via digital em formato .pdf contendo a chancela
digital da JUCERJA;

manter atendimento ao Titulares das Notas Comerciais, podendo o atendimento ser
realizado por meio do departamento de relagbes com investidores da Emitente;

cumprir, e fazer com que as Controladas cumpram, as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagfes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou
insténcias judiciais aplicaveis e relevantes ao exercicio de suas atividades,
ressalvado aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial
ou imediatamente remediados;

(a) manter politicas e procedimentos internos objetivando a divulgacéo e o integral
cumprimento da Legislacao Anticorrupcao, observado o disposto na alinea (xv) da
Cldusula 8.1.2 acima; (b) exercer os melhores esforcos para dar pleno
conhecimento da Legislacdo Anticorrupcao a todos os profissionais externos com
quem venha a se relacionar; (c) coibir a pratica de atos de corrup¢éo e de atos
lesivos a administracéo publica, nacional e estrangeira, dela decorrentes, no seu
interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou néo;

manter, assim como fazer com que as Controladas mantenham, em dia o
pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributaria (municipal, estadual e
federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigacdes
impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento ndo possa causar um Efeito
Adverso Relevante;

manter, e fazer com que as Controladas mantenham, sempre validas, eficazes, em
perfeita ordem e em pleno vigor, todas as Autorizacdes aplicaveis ao exercicio de
suas atividades, exceto se:

(@) dentro do prazo de 15 (quinze) dias a contar (1) da data em que a Emitente
deveria ter devidamente providenciado a respectiva renovacao, ou (2) da
data do respectivo cancelamento, revogacdo ou suspensdo, a Emitente
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(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

comprove ter realizado tempestivamente protocolo com efeitos similares ou
ter obtido provimento jurisdicional ou administrativo autorizando a regular
continuidade das atividades da Emitente até a renovacao ou obtencdo da
referida autorizacdo, concessao, subvencao, alvara ou licenca; ou

(b) a emissdo, manutencdo ou renovacao de tais Autorizacbes, seja
impossibilitada em funcdo de eventos que sejam alheios a vontade da
Emitente, incluindo, mas nédo se limitando, aos casos em que a Emitente
elou os érgaos responsaveis pela emissao, manutencdo ou renovacao de
tais Autorizacdes tiverem suas atividades suspensas ou sofrerem medidas
restritivas ao seu funcionamento normal decorrentes de legislacdo editada
para contencdo de pandemias, desastres naturais ou outros eventos de
forca maior, observado que, nestes casos, esta exce¢do sera aplicavel
exclusivamente pelo prazo de vigéncia da legislacdo especifica editada
neste sentido. Fica certo e ajustado que, na hipétese da ocorréncia de
gualquer dos eventos indicados neste item (b), a Emitente devera comunicar
o Agente Fiduciario, nos termos da Clausula 12 abaixo; ou

(©) a auséncia de renovagdo, o cancelamento, a revogagao ou suspenséo das
Autorizacdes ndo cause um Efeito Adverso Relevante;

manter, e fazer com que as Controladas mantenham, seguro adequado para seus
bens e ativos relevantes, conforme praticas correntes de mercado;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizag®es necessarias a celebracao deste Termo de Emisséo e ao cumprimento
de todas as obrigacdes aqui previstas;

contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de servigos
inerentes as obrigacdes previstas neste Termo de Emissao, incluindo o Agente
Fiduciario, o Escriturador, o Agente de Liquidacéo, o sistema de distribuicdo das
Notas Comerciais no mercado primario (MDA) e o sistema de negociacao das Notas
Comerciais no mercado secundario (CETIP21);

realizar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham a incidir sobre
as Notas Comerciais que sejam de responsabilidade da Emitente;

realizar (a) o pagamento da remuneracdo do Agente Fiduciario, nos termos da
Clausula 10.5 abaixo; e (b) desde que assim solicitado pelo Agente Fiduciario, o
pagamento das despesas devidamente comprovadas incorridas pelo Agente
Fiduciario, nos termos da Clausula 10.5 abaixo;

notificar, na mesma data, o Agente Fiduciario da convocacao, pela Emitente, de
qualquer Assembleias Gerais de Titulares de Notas Comerciais;

convocar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, Assembleias Gerais de Titulares de
Notas Comerciais (observado o disposto na Clausula 11 abaixo) para deliberar
sobre qualquer das matérias que sejam do interesse dos Titulares de Notas
Comerciais, caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da lei e/ou deste
Termo de Emissao, mas néo o faga no prazo aplicavel;

comparecer, por meio de seus representantes, as assembleias gerais de Titulares
de Notas Comerciais, sempre que solicitada;
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

ndo praticar qualquer ato em desacordo com a presente Termo de Emissdo, em
especial atos que possam comprometer o pontual e integral cumprimento das
obrigacdes assumidas perante os Titulares de Notas Comerciais, nos termos deste
Termo de Emisséo e ndo realizar operacdes em desacordo com seu objeto social,
observadas as disposicdes estatutarias e legais;

cumpra e faca com que suas Controladas, diretores, administradores, funcionarios
e membros do conselho, ao representar a Emitente ou a respectiva Controlada,
conforme o caso, cumpram, durante o prazo de vigéncia das Notas Comerciais a
Legislacdo Socioambiental, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento ndo possa causar um Efeito
Adverso Relevante, sendo que tais excecfes ndo se aplicam para as hipoteses
previstas no item (xvii) abaixo. Para fins deste Termo de Emisséo, “Legislagcéo
Socioambiental” significa (a) a legislacdo ambiental, incluindo, sem limitagédo, o
disposto na Politica Nacional do Meio Ambiente, nas Resolugbes do CONAMA -
Conselho Nacional do Meio Ambiente e nas demais legisla¢6es e regulamentacdes
ambientais supletivas, adotando as medidas e a¢bes preventivas ou reparatorias,
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais, bem como a proceder
todas as diligéncias exigidas para a atividade da espécie, preservando o meio
ambiente e atendendo as determinacdes dos 6rgdos municipais, estaduais e
federais que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor; e (b) a legislacdo e regulamentacao trabalhista, especialmente
aquelas relativas a salde e seguranca ocupacional, sendo certo que ndo incentivam
a prostituicdo, tampouco utilizem, direta ou indiretamente, ou incentivem mao-de-
obra infantil e/ou em condic¢do andloga a de escravo ou de qualquer forma infringem
direitos dos silvicolas, em especial, mas nao se limitando, ao direito sobre as areas
de ocupacédo indigena, assim declaradas pela autoridade competente (sendo os
itens "a" e "b" acima considerados, em conjunto: "Legislacdo Socioambiental®); e

cumpra e faca com que suas Controladas, diretores, administradores, funcionarios
e membros do conselho, ao representar a Emitente ou a respectiva Controlada,
conforme o caso, cumpram, durante o prazo de vigéncia das Notas Comerciais a
Legislacdo Socioambiental relacionada a trabalho escravo, trabalho infantil ou
incentivo a prostituicdo.

cumprir as obrigacdes estabelecidas no artigo 89 da Resolu¢gdo CVM 160, conforme
transcritas abaixo:

(@) preparar as demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e, se
for o caso, demonstra¢cdes consolidadas da Emitente, em conformidade com
0s principios contabeis determinados pela legislacédo e regulamentacdo em
vigor e com as regras emitidas pela CVM,;

(b) submeter as demonstracGes financeiras a auditoria pelos Auditores
Independentes;

(©) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociac@es, as demonstracdes
financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do relatério dos
Auditores Independentes, relativas aos 3 (trés) Ultimos exercicios sociais
encerrados, exceto quando a Emitente ndo as possua por nédo ter iniciado
suas atividades previamente ao referido periodo;
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9.2

(xix)

(xx)

(d) divulgar suas demonstracdes financeiras subsequentes, acompanhadas de
notas explicativas e relatério dos Auditores Independentes, dentro de 3 (trés)
meses contados do encerramento do exercicio social;

(e) observar as disposi¢cdes da Resolugdo da CVM n° 44, de 23 de agosto de
2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 44”), no que se refere ao dever
de sigilo e as vedacfes a negociacao;

) divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da
Resolucao CVM 44;

(9) fornecer as informacdes solicitadas pela CVM;

(h) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério anual
e demais comunicagdes enviadas pelo Agente Fiduciario na mesma data do
seu recebimento, observado ainda o disposto no item (d) acima;

® manter as informacdes referidas nos itens (c), (d) e (f) acima: (1) em sua
pagina na rede mundial de computadores, mantendo-as disponiveis pelo
periodo de 3 (trés) anos; e (2) em sistema disponibilizado pela entidade
administradora de mercados organizados onde os valores mobilidrios estéo
admitidos a negociacao;

manter as ac¢fes de emissdo da Multiplan referentes a Participagdo Minima
Multiplan, na titularidade da Emitente, custodiadas ou escrituradas na Itaucor; e

manter um capital social minimo em montante em moeda corrente nacional
equivalente ao que for menor entre (o “Capital Social Minimo Emitente”) (a)
R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) ou (b) 100% (cem por cento) do
saldo devedor das Notas Comerciais.

Observadas as demais obrigac8es previstas neste Termo de Emissdo, enquanto o saldo
devedor das Notas Comerciais ndo for integralmente pago, os Avalistas obrigam-se,
solidaria e conjuntamente, ainda a:

(i)

(ii)

(i)

(iv)

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagfes dos 6rgéos
governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicaveis e relevantes ao
exercicio de suas atividades, ressalvado aqueles questionados de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial ou imediatamente remediados;

cumprir a Legislacdo Anticorrupcao, observado o disposto na alinea (xvi) da
Clausula 8.1.2 acima;

manter em dia o pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer
outras obrigac®es impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento ndo possa causar um
Efeito Adverso Relevante;

cumprir, durante o prazo de vigéncia das Notas Comerciais a Legislacédo
Socioambiental, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento ndo possa causar um Efeito
Adverso Relevante, sendo que tais excecdes ndo se aplicam para as hipoteses
previstas no item (v) abaixo; e
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10
10.1

10.2

V) cumprir a Legislacdo Socioambiental relacionada a trabalho escravo, trabalho
infantil ou incentivo a prostituicao.

Agente Fiduciéario

Nomeacéo do Agente Fiduciério

10.1.1 A Emitente constitui e nomeia a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., qualificada no preambulo deste Termo de
Emisséo, como Agente Fiduciario, representando os Titulares de Notas Comerciais,
a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeacéo para, nos termos
da lei e do presente Termo de Emissao, representar perante a Emitente e os
Avalistas, a comunh&o dos Titulares de Notas Comerciais.

Declaragdes do Agente Fiduciario

10.2.1 O Agente Fiduciario declara, neste ato, sob as penas da lei:

(i)

(ii)

(i)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

nao ter, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme artigo
66, paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Ac¢des, a Resolugdo CVM 17 ou,
em caso de alteracéo, a que vier a substitui-la, e demais normas aplicaveis,
para exercer a funcdo que Ihe é conferida;

aceitar a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribuices previstas na legislacao especifica e neste Termo de
Emissao;

conhecer e aceitar integralmente o presente Termo de Emissao, todas as
suas clausulas e condi¢bes;

ndo ter qualquer ligagdo com a Emitente que o impeca de exercer suas
funcdes;

estar ciente da regulamentacdo aplicAvel emanada do Banco Central do
Brasil e da CVM, incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n® 1.832,
de 31 de outubro de 1990;

estar devidamente autorizado a celebrar este Termo de Emisséo e a cumprir
com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e societarios necessarios para tanto;

ndo se encontrar em nenhuma das situacbes de conflito de interesse
previstas na Resolugdo CVM 17;

ser instituicao financeira, estando devidamente organizado, constituido e
existente de acordo com as leis brasileiras;

gue este Termo de Emissao constitui uma obrigacéo legal, valida, vinculativa
e eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com 0s seus termos e
condicdes;

gue a celebracdo deste Termo de Emissdo e o cumprimento de suas
obrigacdes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciario;

39



(xi)

que, com base no organograma societario disponibilizado pela Emitente,
para os fins do disposto na Resolugdo CVM 17, na data de assinatura do
presente Termo de Emissdo, o Agente Fiduciario identificou que presta
servicos de agente fiduciario nas seguintes emissdes da Emitente

controladas, controlados, coligadas e do mesmo grupo econémico:

Emissora: MULTIPLAN EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS S.A.

Ativo: Debénture

Série: 1 Emisséao: 7
Volume na Data de Emissao: Quantidade de ativos: 35.000
R$350.000.000,00

Data de Vencimento: 25/04/2026

Taxa de Juros: 106% do CDI.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: MULTIPLAN EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS S/A

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 10

Volume na Data de Emissao: Quantidade de ativos: 450.000
R$450.000.000,00

Data de Vencimento: 15/10/2028

Taxa de Juros: 100% do CDI + 1,3% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: MULTIPLAN EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS S/A

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 11

Volume na Data de Emissao: Quantidade de ativos: 300.000
R$300.000.000,00

Data de Vencimento: 10/01/2028

Taxa de Juros: 100% do CDI + 1,2% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: MULTIPLAN EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS S.A.

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 14

Volume na Data de Emissao: Quantidade de ativos: 500.000
R$500.000.000,00

Data de Vencimento: 03/07/2031

Taxa de Juros: 100% do CDI + 0,65% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.
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10.3

10.2.2

10.2.3

10.2.4

10.25

10.2.6

(xii)  os seus representantes legais que assinam este Termo de Emiss&o tém
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatéario, teve os poderes
legitimamente outorgados, estando o respectivo mandato em pleno vigor,
conforme disposi¢des de seu estatuto social;

(xiii) assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6° da
Resolucdo CVM 17, tratamento equitativo a todos os investidores de
eventuais emissdes de valores mobiliarios realizadas pela Emitente,
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo
da Emitente, em que venha atuar na qualidade de agente fiduciario; e

(xiv)  que verificou a veracidade das informagBes relativas as Garantias e a
consisténcia das demais informac¢des contidas neste Termo de Emisséo, na
Data de Emisséo.

O Agente Fiduciario exercerd suas funcdes a partir da data de assinatura deste
Termo de Emisséo (ou, no caso de agente fiduciario que venha a substituir o Agente
Fiduciario nos termos da Clausula 10.3 abaixo, a partir da data de assinatura do
aditamento relativo & sua substituicdo), devendo permanecer no exercicio de suas
funcdes até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem obrigacdes da Emitente
nos termos deste Termo de Emissao inadimplidas ap6s a Data de Vencimento, até
que todas as obrigacdes da Emitente nos termos deste Termo de Emissdo sejam
integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substituicdo, conforme Clausula
10.3 abaixo.

A atuacgdo do Agente Fiducirio limita-se ao escopo da Resolugdo CVM 17, e dos
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agles, estando este isento, sob
qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha
decorrido da legislacéo aplicavel.

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciério, 0 mesmo assumird que
os documentos originais ou cépias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emitente ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragéo.
Nao serd ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboracdo de
documentos societarios da Emitente, que permanecerao sob obrigacao legal e
regulamentar da Emitente elabora-los nos termos da legislacéo aplicavel.

O Agente Fiduciario ndo serd responsavel por verificar a suficiéncia, validade,
gualidade, veracidade ou completude das informagfes técnicas e financeiras
constantes de qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar,
complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informacdes do presente Termo de
Emissao e dos demais documentos da operagéo.

Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Titulares de Notas Comerciais e/ou exonerarem terceiros
de obrigacbes para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido
cumprimento das obrigacdes assumidas neste instrumento, somente serdo validos
quando previamente assim deliberado em Assembleia Geral de Titulares de Notas
Comerciais.

Substituicdo
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10.4

10.3.1

10.3.2

10.3.3

10.3.4

10.35

10.3.6

10.3.7

Nas hipéteses de impedimentos temporarios, renudncia, intervencao, liquidagéo
judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacéncia do Agente
Fiduciario, este devera ser substituido no prazo de até 30 (trinta) dias, mediante
deliberacdo da Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais para a escolha
do novo agente fiduciario, a qual poderd ser convocada pelo préprio Agente
Fiduciario a ser substituido, pela Emitente, por Titulares de Notas Comerciais que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Notas Comerciais em Circulacéo,
ou pela CVM. Na hipétese de a convocagao ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias
antes do término do prazo acima citado, cabera a Emitente efetua-la, sendo certo
que a CVM podera nomear substituto provisorio enquanto ndo se consumar o
processo de escolha do novo agente fiduciario. A remunera¢do do novo agente
fiduciario ser& a mesma que a do Agente Fiduciério, observado o disposto na
Clausula 10.3.6 abaixo.

Na hipotese de o Agente Fiduciario ndo poder continuar a exercer as suas fungées
por circunstancias supervenientes a este Termo de Emisséo, este devera comunicar
imediatamente o fato aos Titulares de Notas Comerciais e & Emitente, mediante
convocacéo de Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais, solicitando sua
substituicdo.

E facultado aos Titulares de Notas Comerciais, apds 0 encerramento do prazo para
a distribuicdo das Notas Comerciais, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e
a indicacdo de seu substituto, em Assembleia Geral de Titulares de Notas
Comerciais especialmente convocada para esse fim.

A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a este Termo
de Emissdo. A substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario também
devera ser comunicada & CVM no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados da
assinatura do aditamento a este Termo de Emissao, e estara sujeita aos requisitos
previstos na Resolucdo CVM 17 e eventuais normas posteriores.

Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto recebera a
mesma remuneracgdo recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e
condicdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada
pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo como agente
fiduciario. Esta remuneracao podera ser alterada de comum acordo entre a Emitente
e 0 agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia
Geral de Titulares de Notas Comerciais.

O Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente apdés sua nomeacao,
comunica-la aos Titulares de Notas Comerciais em forma de aviso nos termos na
Clausula 6.18 acima.

Aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos
a respeito emanados da CVM.

Deveres

10.4.1

Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM e neste Termo de
Emisséo, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:
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@

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da
legislagd@o vigente, e exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e
lealdade para com os titulares de valores mobiliarios;

proteger os direitos e interesses dos Titulares de Notas Comerciais,
empregando no exercicio da funcéo, o cuidado e a diligéncia com que todo
homem ativo e probo costuma empregar na administracéo de seus préprios
bens;

renunciar a funcéo, na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesses
ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar imediata
convocacdo de Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais para
deliberar sobre sua substituicdo;

conservar em boa guarda toda a documentacao relativa ao exercicio de
suas func¢des;

verificar, no momento de aceitar a funcéo, a veracidade das informacdes
relativas as Garantias e a consisténcia das demais informac6es contidas
neste Termo de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

acompanhar a prestacdo das informacfes periddicas pela Emitente,
alertando os Titulares de Notas Comerciais no relatério anual de que trata a
alinea “(n)” abaixo sobre as inconsisténcias ou omissdes de que tenha
conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informacfes prestadas nas propostas de
modificagBes nas condi¢bes das Notas Comerciais;

solicitar, quando julgar necesséario para o fiel desempenho de suas fun¢des,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda
Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda
Publica da sede ou domicilio da Emitente e/ou dos Avalistas;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Titulares de Notas
Comerciais, na forma do artigo 10 da Resolu¢gdo CVM 17;

comparecer a Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais a fim de
prestar as informacdes que lhe forem solicitadas;

manter atualizada a relagdo dos Titulares de Notas Comerciais e seus
enderegos, mediante, inclusive, solicitacdo de informacdes perante a
Emitente, ao Agente de Liquidacao, ao Escriturador e a B3, sendo que, para
fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emitente e os Titulares de
Notas Comerciais, estes Ultimos, a partir da data em que subscreverem,
integralizarem ou adquirirem as Notas Comerciais, expressamente
autorizam, desde ja, o Agente de Liquidagdo, o Escriturador e a B3 a
atenderem quaisquer solicitacbes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive

referente a divulgacdo, a qualquer momento, da posicdo de Notas
Comerciais, e seus respectivos Titulares de Notas Comerciais;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de Emissao,
inclusive daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de néo fazer;
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(xiii)

(xiv)

comunicar aos Titulares de Notas Comerciais qualquer inadimplemento,
pela Emitente, de obriga¢des financeiras assumidas neste Termo de
Emisséo, incluindo as obrigacdes relativas ao Contrato de Garantia e as
clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Titulares de
Notas Comerciais e que estabelecem condicbes que ndo devem ser
descumpridas pela Emitente, indicando as consequéncias para os Titulares
de Notas Comerciais e as providéncias que pretende tomar a respeito do
assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da ciéncia pelo Agente
Fiduciario do inadimplemento;

elaborar relatérios anuais destinados aos Titulares de Notas Comerciais,
nos termos da alinea (b) do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades
por A¢des e nos termos da Resolu¢éo CVM 17, a fim de descrever os fatos
relevantes ocorridos durante o exercicio relativo a execucédo das obrigacfes
assumidas pela Emitente, que devera conter, ao menos, as informacgdes
abaixo:

€) cumprimento pela Emitente das suas obrigacdes de prestacdo de
informacdes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes
de que tenha conhecimento;

(b) alteracbes estatutérias ocorridas no exercicio social com efeitos
relevantes para os Titulares de Notas Comerciais;

(© comentarios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de
estrutura de capital da Emitente relacionados a clausulas contratuais
destinadas a proteger o interesse dos Titulares de Notas Comerciais
e que estabelecem condi¢cdes que ndo devem ser descumpridas
pela Emitente;

(d) guantidade de Notas Comerciais emitidas, quantidade de Notas
Comerciais em Circulacdo e saldo cancelado no periodo;

(e) resgate, amortizagdo, conversao, repactuagado e pagamento de juros
das Notas Comerciais realizados no periodo;

® constituicdo e aplicacdes do fundo de amortizagéo ou de outros tipos
fundos, quando houver;

(9) acompanhamento da destinacdo dos recursos captados por meio
das Notas Comerciais, conforme informag¢Bes prestadas pela
Emitente;

(h) relacdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua
administracdo, quando houver;

0) cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela Emitente nos
termos deste Termo de Emisséo;

()] existéncia de outras emissdes de valores mobiliarios, publicas ou
privadas, feitas pela Emitente, por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emitente em que
tenha atuado como agente fiduciario bem como os seguintes dados
sobre tais emissfes: (1) denominacdo da companhia ofertante;
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10.4.2

(2) valor da emissao; (3) quantidade de valores mobiliarios emitidas;
(4) espécie e garantias envolvidas; (5) prazo de vencimento dos
valores mobiliarios e taxa de juros; e (6) inadimplemento pecuniario
no periodo; e

(k) declaracdo sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito de
interesses que impeca o0 Agente Fiduciario a continuar exercer sua
funcao.

(xv)  disponibilizar o relatério a que se refere o inciso (0) acima, em sua pagina
na rede mundial de computadores, no prazo maximo de 4 (quatro) meses
contados da data de encerramento do exercicio social da Emitente;

(xvi)  disponibilizar aos Titulares de Notas Comerciais e demais participantes do
mercado, em sua central de atendimento e/ou website, o célculo do Valor
Nominal Unitério, a ser calculado pela Emitente;

(xvii) acompanhar com o Agente de Liquidagdo em cada Data de Pagamento, o
integral e pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado no
presente Termo de Emisséo;

(xviii) acompanhar a destinacdo de recursos captados por meio da presente
Emisséo, de acordo com os dados obtidos juntos aos administradores da
Emitente.

No caso de inadimplemento de quaisquer condicdes da Emissdo, o Agente
Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei e neste Termo de
Emissdo para proteger direitos ou defender os interesses dos Titulares de Notas
Comerciais, na forma do artigo 12 da Resolu¢do CVM 17.

10.5 Remuneracédo do Agente Fiduciario

10.5.1

10.5.2

10.5.3

Sera devido, pela Emitente, ao Agente Fiduciario, honorarios pelo desempenho dos
deveres e atribuic6es que lhe competem, nos termos da legislacdo em vigor e deste
Termo de Emisséo, correspondentes a parcelas anuais equivalentes a R$ 11.000,00
(onze mil reais), sendo primeiro pagamento devido até o 5° (quinto) Dia Util apds a
data de assinatura deste Termo de Emissdo e os demais no mesmo dia dos anos
subsequentes. A primeira parcela de honoréarios sera devida ainda que a Emissao
seja descontinuada, a titulo de estruturacdo e implantacdo, devendo o pagamento
ser realizado até o 5° (quinto) Dias Util contado da comunicacgéo do cancelamento
da Emissao.

A remuneracao serd devida mesmo apds o vencimento final das Notas Comerciais,
caso o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua funcao
em relagcao a Emisséo.

Em caso de necessidade de realizacao de Assembleia Geral de Titulares das Notas
Comerciais, ou celebragdo de aditamentos ou instrumentos legais relacionados a
Emissao, sera devida ao Agente Fiduciario uma remuneracao adicional equivalente
a R$800,00 (oitocentos reais) por homem-hora dedicado as atividades relacionadas
a Emisséo, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias ap0s a entrega, pelo Agente
Fiduciario, a Emitente do relatério de horas. Para fins de conceito de Assembleia
Geral de Titulares das Notas Comerciais, engloba-se todas as atividades
relacionadas a assembleia e ndo somente a andlise da minuta e participacéo
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10.5.4

10.5.5

10.5.6

10.5.7

10.5.8

presencial ou virtual da mesma. Assim, nessas atividades, incluem-se, mas nédo se
limitam a (a) analise de edital; (b) participagcdo em calls ou reunides; (c) conferéncia
de quérum de forma prévia a assembleia; (d) conferéncia de procuracdo de forma
prévia a assembleia e (e) aditivos e contratos decorrentes da assembleia. Para fins
de esclarecimento, “relatério de horas” é o material a ser enviado pelo Agente
Fiduciario com a indicacéo da tarefa realizada (por exemplo, analise de determinado
documento ou participacdo em reunido), do colaborador do Agente Fiduciario, do
tempo empregado na func¢éo e do valor relativo ao tempo.

As parcelas citadas nos itens acima, serdo reajustadas pela variacdo positiva
acumulada do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacao,
pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as
datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario e caso
aplicavel.

As parcelas citadas nos itens acima, serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS
(Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de
Integracdo Social), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade
Social), CSLL (Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido), IRRF (Imposto de Renda
Retido na Fonte) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneracdo do Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso
ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito,
bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito
em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IPCA, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

N&o havera devolugcd@o de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciario a titulo da
prestacdo de servigos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente.

A remuneragdo ndo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da
funcdo de agente fiduciario durante a implantagéo e vigéncia do servico, as quais
serdo cobertas pela Emitente, mediante pagamento das respectivas cobrancas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da
Emitente ou mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovacgéo,
quais sejam: publicacbes em geral, notificacfes, extracdo de certiddes, despesas
cartorarias, fotocopias, digitalizag6es, envio de documentos, viagens, alimentagao
e estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, entre
outros, ou assessoria legal aos titulares das Notas Comerciais.

10.6 Despesas

10.6.1

10.6.2

A Emitente ressarcird o Agente Fiduciario de todas as despesas necessarias que
tenha comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos
Titulares de Notas Comerciais ou para realizar seus créditos no &mbito da Emisséo.

Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Titulares de Notas Comerciais deverdo ser, sempre que possivel,
previamente aprovadas e adiantadas pelos Titulares de Notas Comerciais e,
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emitente. Tais despesas

46



11
111

10.6.3

a serem adiantadas pelos Titulares de Notas Comerciais, correspondem a
depdsitos, custas e taxas judiciarias nas ac6es propostas pelo Agente Fiduciario,
enquanto representante da comunhdo dos Titulares de Notas Comerciais. Os
honorarios de sucumbéncia em acdes judiciais serdo igualmente suportados pelos
Titulares de Notas Comerciais, bem como a remuneracado do Agente Fiduciario na
hipétese de a Emitente permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento
desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario
solicitar garantia dos Titulares de Notas Comerciais para cobertura do risco de
sucumbéncia.

O Agente Fiduciario ndo antecipard recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emisséo, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e
antecipados pela Emitente ou pelos Titulares de Notas Comerciais, conforme o
caso.

Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais

Convocacéao

1111

11.1.2

11.1.3

1114

11.15

11.1.6

As assembleias gerais de Titulares de Notas Comerciais (“Assembleias Gerais de
Titulares de Notas Comerciais”) poderdo ser convocadas pela Emitente, pelo
Agente Fiduciario ou por Titulares de Notas Comerciais que representem 10% (dez
por cento), no minimo, das Notas Comerciais em Circulacédo, ou pela CVM.

A convocacao das Assembleias Gerais de Notas Comerciais se dar4 mediante
anuncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos jornais indicados na Clausula 6.18
acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de andncio de
convocacdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Ac¢les,
da regulamentacé@o aplicavel e deste Termo de Emisséo, ficando dispensada a
convocacao no caso da presenca da totalidade dos Titulares de Notas Comerciais,

conforme o caso.

Aplicar-se-a & Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais, no que couber,
o disposto na Lei das Sociedades por Acdes, a respeito das assembleias gerais de
acionistas.

As Assembleias Gerais de Notas Comerciais deverdo ser realizadas em prazo
minimo de 8 (oito) dias contados da data da primeira publicacdo da convocacao.
Qualquer Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais em segunda
convocacgao somente podera ser realizada em, no minimo, 5 (cinco) dias apés a
data da 22 (segunda) convocacéo.

Independente das formalidades previstas na legislacdo aplicavel e neste Termo de
Emissao, serd considerada regular a Assembleia Geral de Titulares de Notas
Comerciais a que comparecerem os titulares de todas as Notas Comerciais em
Circulacdo, conforme o caso.

As deliberacdes tomadas pelos Titulares de Notas Comerciais, no @mbito de sua
competéncia legal, observados os quoruns estabelecidos neste Termo de Emisséo,
serdo existentes, vdlidas e eficazes perante a Emitente e obrigardo a todos os
titulares das Notas Comerciais em Circulacdo, independentemente de terem
comparecido as Assembleias Gerais de Notas Comerciais respectivas ou do voto
proferido nessas Assembleias Gerais de Notas Comerciais.

47



11.1.7

O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Titulares de Notas
Comerciais e prestar aos Titulares de Notas Comerciais as informacdes que |he
forem solicitadas.

11.2 Quérum de Instalacao

11.21

11.2.2

11.2.3

A Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais instalar-se-4, em primeira
convocacao, com a presenca de Titulares de Notas Comerciais que representem,
no minimo 50% (cinquenta por cento) mais um das Notas Comerciais em
Circulacdo, e em segunda convocacédo, com qualquer quérum.

Para fins de constituicdo de todos e quaisquer dos quoruns de instalagédo e/ou
deliberacdo da Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais aqui previstos,
consideram-se “Notas Comerciais em Circulagdo” todas as Notas Comerciais
subscritas e integralizadas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emitente
e as de titularidade de sociedades controladas ou coligadas pela Emitente (diretas
ou indiretas), ou de titularidade de administradores da Emitente, incluindo, mas n&o
se limitando, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas
anteriormente mencionadas, bem como as Notas Comerciais de titularidade de
diretores, conselheiros e seus parentes até segundo grau. Para efeitos de quérum
de deliberacdo ndo serdo computados, ainda, os votos em branco.

Sera obrigatoria a presenca dos representantes legais da Emitente nas Assembleias
Gerais de Titulares de Notas Comerciais convocadas pela Emitente, enquanto nas
assembleias convocadas pelos Titulares de Notas Comerciais ou pelo Agente
Fiduciario, a presenca dos representantes legais da Emitente sera facultativa, a nao
ser quando sejam solicitadas tais presencgas pelos Titulares de Notas Comerciais
ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipétese em que sera obrigatoria.

11.3 Qudérum de Deliberacéo

11.31

11.3.2

11.3.3

Nas deliberacdes das Assembleias Gerais de Titulares de Notas Comerciais, a cada
uma das Notas Comerciais em Circulagdo caberd um voto, admitida a constituicao
de mandatério, Titular de Notas Comerciais ou ndo. A aprovacdo de qualquer
deliberagdo pela Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais precisa da
aprovacao de Titulares das Notas Comerciais que representem, no minimo, 2/3
(dois tercos) em primeira convocacdo e 50% (cinquenta por cento) mais um em
segunda convocacédo das Notas Comerciais em Circulagdo, observados os quoruns
qualificados estabelecidos neste Termo de Emisséo.

As alteragbes ou renuncias solicitadas pela Emitente relativas a alteracédo (i) da
presente clausula, (ii) de prazos (exceto pelo prazo de obriga¢des nao pecuniarias),
(ili) quoruns, (iv) Remuneragédo, (v) Eventos de Inadimplemento, (vi) clausula de
resgate antecipado das Notas Comerciais, e (vii) bens e direitos dados em garantia
deverdo ser aprovadas, por titulares das Notas Comerciais que representem, no
minimo, seja em primeira ou segunda convocacao, 75% (setenta e cinco por cento)
das Notas Comerciais em Circulacao.

Fica desde ja dispensada a realizacdo de Assembleia Geral de Titulares de Notas
Comerciais para deliberar sobre (i) correcdo de erro grosseiro, de digitacdo ou
aritmético; (ii) alteracdes a Termo de Emisséo ja expressamente permitidas nos

termos deste Termo de Emisséo; (iii) alteracbes a Termo de Emissdo em
decorréncia de exigéncias formuladas pela CVM, pela B3 ou pela ANBIMA; ou
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11.4

12

12.1

11.34

(iv) alteracBes a Termo de Emissdo em decorréncia da atualizagdo dos dados
cadastrais das partes, tais como alteracdo na raz&o social, endereco e telefone,
entre outros, desde que as alteracdes ou correcdes referidas nos itens (i), (i), (iii) e
(iv) acima ndo possam acarretar qualquer prejuizo aos Titulares de Notas
Comerciais e/ou a Emitente ou qualquer alteracédo no fluxo das Notas Comerciais,
e desde que ndo haja qualquer custo ou despesa adicional para os Titulares de
Notas Comerciais.

Nos termos do artigo 71, da Resolucdo CVM 81, os Titulares de Notas Comerciais
poderdo votar por meio de participacdo a distancia, desde que respeitadas as
disposi¢Bes aplicaveis & Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais,
prevista neste Termo de Emissédo, no edital de convocac¢do, e na legislacédo
aplicavel, incluindo, mas nédo se limitando, a observancia dos quéruns previstos.

Mesa Diretora

1141

A presidéncia das Assembleias Gerais de Titulares de Notas Comerciais, cabera
aos representantes eleitos pelos Titulares de Notas Comerciais presentes ou
aqueles que forem designados pela CVM.

Declaragdes e Garantias da Emitente e dos Avalistas

Neste ato, a Emitente declara e garante, individualmente, aos Titulares de Notas
Comerciais, representados pelo Agente Fiduciario, que, na data de assinatura deste Termo
de Emisséo:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por acdes, de acordo com as leis brasileiras, sem registro de emissor de
valores mobiliarios perante a CVM e devidamente autorizada a desempenhar as
atividades descritas em seu objeto social;

cada uma de suas Controladas foi devidamente constituida e € uma sociedade
existente de acordo com as respectivas leis de suas respectivas jurisdicbes, com
plenos poderes e autoridade para ser titular, arrendar e operar suas propriedades e
para conduzir seus negocios;

esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizac¢des, inclusive, conforme
aplicavel, legais, societérias, regulatorias e de terceiros, necessarias a celebracéo
deste Termo de Emissdo e a outorga do Aval e ao cumprimento de todas as
obrigacbes aqui previstas e a realizagdo da Emissdo e da Oferta, tendo sido
plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societarios, regulatérios e de

terceiros necessarios para tanto;

0s representantes legais da Emitente que assinam este Termo de Emissdo tém,
conforme o caso, poderes societarios e/ou delegados para assumir, em nome da
Emitente, as obrigagBes aqui previstas e, sendo mandatéarios, tém os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

este Termo de Emisséo, o Aval e o Contrato de Garantia e as obriga¢cfes aqui
previstas constituem obrigacdes licitas, validas, vinculantes e eficazes da Emitente
e dos Avalistas, exequiveis de acordo com os seus termos e condi¢des, com forga
de titulo executivo extrajudicial, nos termos do artigo 784 da Lei n°® 13.105, de 16 de
marc¢o de 2015, conforme alterada ("Cédigo de Processo Civil");
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(vi)

(Vi)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

exceto pelo disposto na Clausula 1 acima, nenhuma aprovagdo, autorizagéo,
consentimento, ordem, registro ou habilitagdo de ou perante qualquer instancia
judicial, érgao ou agéncia governamental ou 6rgéo regulatdrio se faz necessario a
celebracdo e ao cumprimento deste Termo de Emisséo;

a celebracdo, os termos e condi¢cBes deste Termo de Emissdo e o cumprimento das
obrigacdes aqui previstas e a realizacdo da Emissdo e da Oferta, observada a
Condicao Suspensiva Garantia Real (a) nao infringem o estatuto social da Emitente;
(b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do qual a Emitente seja parte
efou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (c) ndo resultardo em
(i) vencimento antecipado de qualquer obrigagéo estabelecida em qualquer contrato
ou instrumento do qual a Emitente seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos
esteja sujeito; ou (ii) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;
(d) n&o resultardo na criagdo de qualquer 6nus ou gravame, judicial ou extrajudicial,
sobre qualquer ativo da Emitente, exceto pelas Garantias previstas neste Termo de
Emisséo; (e) ndo infringem qualquer disposi¢cdo legal ou regulamentar a que a
Emitente e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (f) ndo infringem qualquer
ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emitente
e/ou qualquer de seus ativos;

esta adimplente com o cumprimento das obrigagbes constantes deste Termo de
Emisséo, e ndo ocorreu e ndo existe, na presente data, qualquer Evento de
Inadimplemento;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagéo e apuracéo
da Taxa DI, e a forma de calculo da Remuneracao foi acordada por livre vontade da
Emitente e dos Avalistas, em observancia ao principio da boa-fé;

os documentos e informac¢des fornecidos ao Agente Fiduciario e/ou aos potenciais
Investidores Profissionais sdo verdadeiros, consistentes, precisos, completos,
corretos e suficientes, estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e
incluem os documentos e informacdes relevantes para a tomada de decisdo de
investimento sobre as Notas Comerciais;

as demonstrac¢@es financeiras consolidadas da Emitente representam corretamente
a posicéo patrimonial e financeira consolidada da Emitente naquelas datas e para
aqueles periodos e foram devidamente elaboradas em conformidade com a Lei das
Sociedades por Agbes e com as regras emitidas pela CVM; e desde as Ultimas
demonstracBes financeiras consolidadas, ndo houve um aumento de seu
endividamento que possa causar um Efeito Adverso Relevante;

7

a Garantia Real constituida por meio do Contrato de Garantia é validamente
existente e os bens objeto dessa garantia encontra-se livre e desembaracados de
quaisquer 6nus ou gravames de qualquer natureza, observada a Condigcédo
Suspensiva Garantia Real;

estd, assim como as Controladas, cumprindo as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinacfes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou
instancias judiciais aplicaveis relevantes ao exercicio de suas atividades, ressalvado
aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou
imediatamente remediados;
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

esta, assim como as Controladas, em dia com o pagamento de todas as obrigacdes
de natureza tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciéria,
ambiental e de quaisquer outras obrigac6es impostas por lei, exceto por aquelas
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo
descumprimento ndo possa causar um Efeito Adverso Relevante;

possui, assim como as Controladas, validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno
vigor todas as Autorizacdes aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto por
aquelas que:

€) dentro do prazo de 15 (quinze) dias a contar (1) da data em que a Emitente
deveria ter devidamente providenciado a respectiva renovagdo, ou (2) da
data do respectivo cancelamento, revogagdo ou suspensdo, a Emitente
esteja realizando tempestivamente protocolo com efeitos similares ou ter
obtido provimento jurisdicional ou administrativo autorizando a regular
continuidade das atividades da Emitente até a renovacdo ou obtencdo da
referida autorizacdo, concessao, subvencao, alvara ou licen¢a;

(b) a emissdo, manutencdo ou renovagdo de tais Autorizacdes, tenha sido
impossibilitada em funcdo de eventos que sejam alheios a vontade da
Emitente, incluindo, mas néo se limitando, aos casos em que a Emitente e/ou
0s 6rgdos responsaveis pela emissao, manutencéo ou renovacéo de tais
AutorizacBes tiverem suas atividades suspensas ou sofrerem medidas
restritivas ao seu funcionamento normal decorrentes de legislagdo editada
para contencéo de pandemias, desastres naturais ou outros eventos de forca
maior, observado que, nestes casos, esta excecdo serd aplicavel
exclusivamente pelo prazo de vigéncia da legislagédo especifica editada neste

sentido; ou

(c) a auséncia de renovacgdo, o cancelamento, a revogacao ou suspensao das
Autoriza¢des ndo cause um Efeito Adverso Relevante;

cumpre e zela, na data de celebracdo deste Termo de Emisséo, para que suas
Controladas e empregados, ao representar a Emitente ou a respectiva Controlada,
conforme o caso, cumpram, a Legislacdo Anticorrupcéo;

(a) mantém, na presente data, e manterd a todo tempo politicas e procedimentos
internos objetivando a divulgacdo e o integral cumprimento da Legislacéo
Anticorrupcao, observado o disposto na alinea (xvi) acima; (b) exerce, na presente
data, e exercera a todo tempo os melhores esforgos para dar pleno conhecimento
da Legislagdo Anticorrupgéo a todos os profissionais externos com quem venha a
se relacionar; e (c) coibira a pratica de atos de corrupcao e de atos lesivos a
administragdo publica, nacional e estrangeira, dela decorrentes, no seu interesse
ou para seu beneficio, exclusivo ou néo;

cumpre, na presente data, e faz com que as suas Controladas, diretores,
administradores, funcionarios e membros do conselho, ao representar a Emitente
ou a respectiva Controlada, conforme aplicavel, cumpram a Legislacado
Socioambiental, adotando as medidas e ac8es preventivas ou reparatorias,
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais, bem como procedendo a
todas as diligéncias exigidas para a atividade da espécie, preservando o meio
ambiente e atendendo as determinagdes dos Orgdos municipais, estaduais e
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12.2

(xix)

(xx)

(xxi)

federais que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento ndo possa causar um Efeito
Adverso Relevante, de forma que a Emitente, na presente data, (a) ndo utiliza, direta
ou indiretamente, trabalho em condicBes analogas as de escravo ou trabalho
infantil; e ndo incentiva, de qualquer forma, a prostituicao e nem infringe os direitos
dos silvicolas, em especial, mas néo se limitando, ao direito sobre as areas de
ocupacdo indigena; (b) os trabalhadores da Emitente estdo devidamente
registrados nos termos da legislagio em vigor; e (c) ndo foi condenada
definitivamente por quest8es trabalhistas envolvendo trabalho em condi¢éo analoga
a de escravo e/ou trabalho infantil;

ndo recebeu citacdo nem tampouco tem conhecimento, inclusive em relacdo as
Controladas, de (a) descumprimento de qualquer disposi¢do contratual, legal ou de
qualquer ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer processo, judicial,
administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo de investigacao
governamental que néo sido divulgado por norma, regulamentagéo ou determinacao
legal que assim exija, incluindo atualizacbes posteriores referentes a eventuais
desdobramentos relacionados ou decorrentes de tais informagfes, em qualquer dos
casos deste inciso, que possa causar um Efeito Adverso Relevante;

ndo tem conhecimento, inclusive em relacdo as Controladas, de
(a) descumprimento de qualquer disposi¢do contratual, legal ou de qualquer ordem
judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer processo, judicial, administrativo
ou arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo de investigacdo governamental, em
qualquer dos casos deste inciso, visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou
de qualquer forma afetar este Termo de Emisséo; e

nao ha qualquer ligagdo entre a Emitente e o Agente Fiduciario que impeca o Agente
Fiduciario de exercer plenamente suas funcgdes.

Neste ato, os Avalistas, declaram e garantem, solidaria e conjuntamente, aos Titulares de
Notas Comerciais, representados pelo Agente Fiduciario, que, na data de assinatura deste
Termo de Emisséao:

@

(ii)

(iii)

os Avalistas tém plena capacidade legal e legitimidade para a pratica de todos os
atos da vida civil, bem como para a celebracdo deste Termo de Emisséo e/ou dos
demais documentos da Oferta, conforme aplicaveis, e o cumprimento de todas as
obrigag6es aqui e ali previstas, conforme aplicavel;

0 Aval constituido por meio deste Termo de Emissdo € validamente existente
encontra-se livre e desembaracado de quaisquer dnus ou gravames de qualquer
natureza,;

a celebracao, os termos e condi¢cdes desta outorga do Aval e o cumprimento das
obrigacdes aqui previstas e a realizacdo da Emissao e da Oferta (a) ndo infringem
qualquer contrato ou instrumento do qual os Avalistas sejam parte; (b) ndo
resultardo em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em
qualquer contrato ou instrumento do qual os Avalistas sejam parte e/ou pelo qual
qualquer de seus ativos esteja sujeito; ou (ii) rescisdo de qualquer desses contratos
ou instrumentos; (c) ndo infringem qualquer disposi¢éo legal ou regulamentar a que
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12.3

12.4

13
131

0s Avalistas estejam sujeitos; e (f) ndo infringem qualquer ordem, decisédo ou
sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete os Avalistas; e

(iv) estdo em dia com o pagamento de todas as obrigagGes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer
outras obrigac®es impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento ndo possa causar um
Efeito Adverso Relevante.

A Emitente obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar os Titulares de Notas
Comerciais e o Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos e perdas diretas,
bem como pelo reembolso dos custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios
advocaticios), efetiva e comprovadamente incorridos pelos Titulares de Notas Comerciais
e pelo Agente Fiduciario em razdo da inveracidade ou incorregcdo de quaisquer das
declaracfes prestadas por ela, nos termos da Clausula 12.1 acima, conforme sentenca
transitada em julgado.

Sem prejuizo do disposto ha Clausula 12.3 acima, a Emitente obriga-se a notificar o Agente
Fiduciéario e os Titulares de Notas Comerciais no Dia Util subsequente, caso quaisquer das
declara¢des aqui prestadas mostrem-se inveridicas ou incorretas em relagéo a data em que
foram prestadas.

Disposicdes Gerais
Comunicagdes

13.1.1 As comunicacbes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos deste
Termo de Emisséo deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

0] Para a Emitente:

MULTIPLAN PARTICIPACOES S.A.

Avenida das Américas, n° 4.200, bloco 2, sala 501, Barra da Tijuca

CEP 22640-102 - Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Luis Filipe Oso6rio de Moraes / Sr. Ricardo Genton Peixoto / Sr.
Raphael Almeida

Telefone: (21) 3031-5230 / (21) 3031-5359

E-mail:  Imoraes@multiplan.com.br /  rpeixoto@multiplan.com.br  /
ralmeida@multiplan.com.br

(i) Para o Agente Fiduciério:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 7, sala 201, Barra da Tijuca

CEP 22640-102 - Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Antonio Amaro / Sra. Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira
Telefone: (21) 3514-0000

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br

(iii) Para os Avalistas:
JOSE ISAAC PERES e MARIA HELENA KAMINITZ PERES
Avenida das Américas, n° 4.200, bloco 2, sala 501, Barra da Tijuca
CEP 22640-102 - Rio de Janeiro, RJ
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13.1.2 As comunicac¢fes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo

ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, por
correio eletrbnico ou nos enderecos acima. As comunicacdes feitas por correio
eletrdnico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente). A mudanca de qualquer dos enderecos devera ser
comunicada as demais Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado, sem a
necessidade de aditamento a este Termo de Emissé@o caso o hovo endereco seja
localizado na mesma Cidade ou seja relacionado a informagdo de contato.
Eventuais prejuizos decorrentes da ndo comunicacdo quanto a alteracdo de
endereco serdo arcados pela Parte inadimplente, exceto se de outra forma previsto
neste Termo de Emisséo.

13.2 Renuncia

13.2.1 N&o se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente Termo

de Emisséo, desta forma, nenhum atraso, omisséo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba a Emitente, ao Agente Fiduciario
e/ou aos Titulares de Notas Comerciais em razdo de qualquer inadimplemento
prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como
constituindo uma rendncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento,
nem constituir4 novagdo ou modificacdo de quaisquer outras obriga¢gdes assumidas
pelas Partes neste Termo de Emissédo ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

13.3 Despesas

13.3.1 Todas e quaisquer despesas efetiva e comprovadamente incorridas com a Emisséo

e a Oferta ou com a execuc¢do de valores devidos nos termos deste Termo de
Emisséo incluindo publicaces, inscri¢cdes, registros, averbacdes, contratacdo do
Agente Fiduciario e dos prestadores de servicos e quaisquer outros custos
relacionados as Notas Comerciais, serdo de responsabilidade exclusiva da
Emitente, nos termos deste Termo de Emisséao.

13.4 Titulo Executivo Judicial e Execucéo Especifica

13.5

13.6

13.4.1 Este Termo de Emissdo e as Notas Comerciais constituem titulos executivos

extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos | e Il do Cédigo de Processo Civil,
reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras
medidas cabiveis, as obrigagcbes assumidas nos termos deste Termo de Emissao
comportam execugao especifica, submetendo-se as disposi¢cdes dos artigos 461,
632 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Notas Comerciais nos termos deste Termo de Emisséao.

Aditamentos

13.5.1 Quaisquer aditamentos a este Termo de Emissdo deverdo ser formalizados por

escrito, com assinatura da Emitente, do Agente Fiduciario e dos Avalistas.

Outras Disposicbes

13.6.1 Este Termo de Emisséao € celebrada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando

as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo.

54



13.7

13.8

13.6.2

13.6.3

13.6.4

13.6.5

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas deste
Termo de Emissédo nado afetara as demais, que permanecerao validas e eficazes até
0 cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigacBes aqui previstas.
Ocorrendo a declaracao de invalidade ou nulidade de qualquer clausula deste
Termo de Emissao, as Partes se obrigam a negociar, no menor prazo possivel, em
substituicdo a Clausula declarada invalida ou nula, a inclusdo, neste Termo de
Emisséo, de termos e condi¢cdes validos que reflitam os termos e condi¢cdes da
clausula invalidada ou nula, observados a intencao e o objetivo das Partes quando
da negociacéo da clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

A Emitente desde j& garante ao Agente Fiduciario, na qualidade de representante
dos Titulares de Notas Comerciais, que as obriga¢gdes assumidas pela Emitente no
ambito do presente Termo de Emissdo serdo assumidas pelas sociedades que as
sucederem a qualquer titulo.

As Partes declaram, mitua e expressamente, que este Termo de Emissdo foi
celebrado respeitando-se o0s principios de probidade e de boa-fé, por livre,
consciente e firme manifestacdo de vontade das Partes e em perfeita relacdo de
equidade.

Os prazos estabelecidos neste Termo de Emissdo serdo computados de acordo
com o disposto no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia de inicio e
incluido o do vencimento.

Lei Aplicavel

13.7.1

Foro

13.8.1

Este Termo de Emisséo é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

As Partes elegem o foro da Comarca da capital do Estado de S&do Paulo, com
rendncia expressa de qualquer outro, por mais privilegiado, como competente para
dirimir quaisquer controvérsias decorrentes deste Termo de Emissao.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam este Termo de Emissdo, em 3 (trés) vias de
igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também a assinam.

Sao Paulo, 21 de outubro de 2024
(AS ASSINATURAS SEGUEM NA PAGINA SEGUINTE)

(RESTANTE DESTA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO)
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(PAGINA DE ASSINATURAS 1/4 DO “TERMO DE EMISSAO DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS, COM GARANTIA REAL E GARANTIA ADICIONAL
FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB RITO DE
REGISTRO AUTOMATICO, DA MULTIPLAN PARTICIPAGOES S.A.”)

MULTIPLAN PARTICIPACOES S.A.

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:



(PAGINA DE ASSINATURAS 2/4 DO “TERMO DE EMISSAO DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS, COM GARANTIA REAL E GARANTIA ADICIONAL
FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB RITO DE
REGISTRO AUTOMATICO, DA MULTIPLAN PARTICIPAGOES S.A.”)

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:
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(PAGINA DE ASSINATURAS 3/4 DO “TERMO DE EMISSAO DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS, COM GARANTIA REAL E GARANTIA ADICIONAL
FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB RITO DE
REGISTRO AUTOMATICO, DA MULTIPLAN PARTICIPAGOES S.A.”)

JOSE ISAAC PERES

MARIA HELENA KAMINITIZ PERES

De acordo com a prestagdo do Aval, para fins de outorga uxéria:

JOSE ISAAC PERES

MARIA HELENA KAMINITIZ PERES
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(PAGINA DE ASSINATURAS 4/4 DO “TERMO DE EMISSAO DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS, COM GARANTIA REAL E GARANTIA ADICIONAL
FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB RITO DE
REGISTRO AUTOMATICO, DA MULTIPLAN PARTICIPAGOES S.A.”)

TESTEMUNHAS:
Nome: Nome:
CPF/MF: CPF/MF:
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